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Inviaveis Precos’

Finalizou 2014 sob a cena da repentina queda nas cotacoes do petroleo (rainha
das commodities). Decisao da OPEP em manter sua oferta ao redor dos 30 milhdes de
barris ao dia® associada a subita elevacdo da producdo estadunidense®, que ja supera os
9 milhoes de barris/dia em uma clara estratégia de alcance da autossuficiéncia energé-
tica, acelerou a tendéncia de queda nas cotacoes do produto. Tal feito é resultado da
difusao acelerada da tecnologia de fraturamento de rocha de xisto para a producao de
hidrocarbonetos®, processo custoso e ambientalmente bastante questionavel, porém, a
pleno vapor naquele pais.

Ademais, a economia global ainda nao conseguiu trilhar nova rota de crescimento
pos-ruptura de 2008. Estagnacao europeia e japonesa, ligeiro crescimento da economia
estadunidense - porém, sem criacao de empregos e a desaceleracao chinesa - remetem a
um contexto de reducao da demanda por commodities em geral e petréleo em particu-
lar, desencadeando incremento de estoques e acentuando a baixa dos seus precos.

Concomitantemente, o conflito na provincia da Crimeia e o0 movimento separatis-
ta em demais regides ucranianas desencadearam no Ocidente levantamento de sancées
comerciais/economicas contra a Federacao Russa, grande exportador de petroleo e gas
para a Unido Europeia. Aparentemente, assiste-se a reedicao da Guerra Fria - tematica
ainda controversa no debate, em que, ao invés da exibicdo do poderio armamentista,
passa-se na atualidade para a adocao de mecanismos de estrangulamento do mercado
como bloqueio ao acesso a fornecedores de géneros de variadas naturezas, inclusive os
de primeira necessidade, suspensao das aquisicdes de itens de fabricacao russa e substi-
tuicao de insumos oriundos daquele territorio. A queda nas cotacoes do petrdleo contri-
bui na aceleracao da producao de crise fiscal na Federacao, sendo provavel que em al-
gum momento demandara socorro financeiro das instituicdes responsaveis pela saude
econdmica das nacdes (FMI, Banco Mundial, Banco dos BRICS).

A sinalizacdo de que havera elevacao nas taxas de juros por parte do Federal Re-
serve (banco central estadunidense) estimula a indUstria petroleira a incrementar sua

producao (amortizar o endividamento antes da majoracao dos juros) e, paralelamente,
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pressiona os armazenadores que, ao arcar com maiores custos financeiros de estocagem,
repassam-nos aos precos correntes, sendo esse movimento contraditorio mais um fator
de depressao no mercado do produto.

E sabido que o custo dos derivados do petréleo na matriz produtiva dos mais dis-
tintos segmentos é bastante significativo, estando a economia global a transitar pela
vizinhanca da deflacdo. A drastica reducao nas cotacdes do petroleo e seu repasse aos
derivados poderao lancar a economia global definitivamente na rota da deflacao, produ-
zindo a mais temivel das doencas que a economia pode exibir. Trata-se, portanto, de
espécie de jogo perde-perde com potencial de acelerar conflitos e o alastramento da
desigualdade e da penuria das populacdes mais fragilizadas.

Aparentemente, o atual contexto possui capacidade potencial de promover acao
disrruptora da atividade econémica a semelhanca daquilo que se observou em 2008.
Lancou-se sobre a dinamica dos negocios um recrudescer da incerteza, acercando peri-
gosamente o colapso.

Assim, o longo periodo de cotacdes do petroleo em altos patamares permitiu a
viabilizacdo econdomica/estratégica da tecnologia do fraturamento que desencadeou
rearranjo da matriz economica/organizacional global a partir da postura do cartel dos
concorrentes. A destruicao criativa far-se-a valer por meio de onda de fusdes & aquisi-
coes (F&A) entre as empresas lideres, incrementando a concentracao do capital e res-
tringindo a margem de manobra para as nacdes adotarem medidas contraciclicas, larga-
mente empregadas entre 2009 e 2010.

Estabelecer patamar para as cotacées do petroleo exige quadro normativo, ainda
inexistente - cotacoes formadas pelo mercado, porém, de elevado custo social, tendo
em vista que os paises encontram-se esgotados apos a dinamizacao das despesas visando
debelar a passada crise. A busca de tal novo arranjo, caso conduzido por féruns de deci-
sdao supranacionais, também carece de mecanismos de financiamento do esforco, pois
entre os paises que compodem tais foruns encontram-se aqueles que se beneficiam dos
precos baixo (China, por exemplo).

A solucdo de mercado pautada pela reversao do ciclo econdomico parece inade-
quada, na medida em que, desde 2008, espera-se tal inflexao, porém, nao ainda atingi-
da. Mesmo a excecao representada pelos Estados Unidos é, aparentemente, insustenta-
vel, pois incrementou os niveis de desigualdade na sociedade civil, abalando o espirito
do way of life.

A concentracao do capital como resultado da queda nas cotacoes do petroleo (e
das demais commodities em funcao da tendéncia historica de proporcoes de paridade

entre elas) pode ensejar a construcao de arquitetura capaz de administrar os precos, o
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que representaria solucao de curto prazo para a crise. A aposta € arriscada na medida
em que, para se contrapor a um cartel, chancela-se a construcao de outro.

Para o agronegocio brasileiro, os efeitos combinados de estresse economico e geo-
politico poderao promover, por hipotese, acirramento da competitividade nos mercados
de commodities devido sua provavel contracao. Tal fendmeno pode ser benéfico, pois
precos mais baixos exigiram maiores subsidios por parte de nossos concorrentes, condu-
zindo-os a um esgotamento da politica de intervencao nos mercados. Os efeitos podem
variar dependendo do atributo de elasticidade/inelasticidade de cada produto. Na agro-
energia pode ser devastador, enquanto no café a demanda global permanece relativa-
mente estavel devido a sua conhecida inelasticidade.

Inicia-se 2015 sob a incerteza dos efeitos da chamada petrorruptura®. A abran-
géncia e profundidade das mudancas que induzidas pelo fendmeno serdo ainda objeto de
averiguacao permanente. A instabilidade provocada pode redirecionar a dinamica eco-
nomica produzindo crescimento mais baixo, demanda mais fraca e necessidade de ado-
cao de inovacoes capazes de intensificar a tenacidade dos sistemas produtivos. No agro-

negocio café nao sera diferente.
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2|ss0 sem mobilizar toda a capacidade ociosa da Arabia Saudita. que permanece em stand by para acirrar a
guerra de precos, se ela vier a se concretizar.

3E também canadense, porém, por meio da extracdo a partir de areias betuminosas, com custos ambientais
igualmente elevadissimos.

“0s custos do fraturamento rondam US$70/barril. Componente importante na matriz de formacéo desse
custo consiste no pagamento de renda aos proprietarios particulares das jazidas exploradas.
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