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1 - INTRODUGAO

Apos o decréscimo na colheita de
gracs verificado em 1996, o Governo tenta
estimular o aumento da produg&o anunciando
mais cedo o Piano de Safra, que apresenta
aspectos positivos do ponto de vista do agricul-
tor, como a redugdo da taxa de juros de 16%
para 12% ao ano nos créditos de custeio feitos
com recursos controlados de credito rural, a
redugdo significativa das taxas de PROAGRO
para lavouras conduzidas em areas considera-
das adequadas pelo zoneamento da EMBRAPA
e 0 aumento da disponibilidade de recursos para
a agricultura familiar.

Ha, porém, aspectos negativos como a
extingdo da equivaléncia-produto nos financia-
mentos de custeio {restrita aos financiamentos
enquadrados no Programa Nacional de Agricul-
tura Familiar, PRONAF), dos empréstimos do
Governo Federal Com Opgao de Venda (EGF-
COV) e da transformac&o automatica de créditos
de custeio em Empréstimos do Governc Federal
Sem Opgéo de Venda (EGF-SOV) por ocasiao
do vencimento do prazo de financiamento de
custeio, gue tornam a comercializagdo mais
arriscada. Para reduzir esse grau de risco e
facilitar a manuten¢do dos estoques governa-
mentais foi criado ¢ contrato de opgéo de venda,
instrumento através do qual os produtores,
pagando um prémio cujo valor sera definido em
leilfes, terdo o direito de vender seus produtos
pelo pregc minimo acrescido das despesas
financeiras e de armazenagem incorridas até a
data de entrega do produto.

A renegociacac das dividas dos produ-
tores, pendentes até julho de 1995, néo foi total,
porque alguns bancos privados se recusaram a

'Pesquisadores Cientificos do 1EA.
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fazé-la, alem de que houve produtores que tive-
ram de entregar as garantias antes da definicao
das regras de securitizacdo. Nao foi também
definido um esquema de renegociagdo das
dividas acima de R$200.000,00, o que pode vir
a afetar a produgéo de alguns produtos, como
arroz, em que a participa¢ao dos grandes produ-
tores & importante.

Os reajustes concedidos aos pregos
minimos foram inferiores a inflagéc acumulada
desde 1994, data do ultimo reajuste. O Governo
justifica essa redugéo real alegando que, num
cenario de economia aberta, os pregos minimos
nao podem ser definidos usando comeo parame-
tro os custos de produgao internos, sob risco de
o Pais passar a sustentar pregos para produto
importade. Assim, 0s pregos minimas teriam de
ser gjustados para baixo, a niveis compativeis
com o prego internacional.

A manutengdo da scbrevalorizagio
cambial foi, em parte, contornada pela isengao
de ICMS nas exportagdes de produtos de origem
agricola. Porém, as atuais dificuldades no finan-
ciamento da produgao poderdo impedir 2 forma-
¢ao de excedentes exportaveis suficientes para
gue o Pais possa tirar o maior proveito da situa-
3o de baixos estoques mundiais e precos
internacionais elevados dos graos, que deve se
estender até a colheita.

A seguir serdo analisados 0s principais
aspectos da politica agricola, da situag@o e
perspectivas dos mercados de insumos & magqui-
nas e de produtos agricolas cultivados na safra
de verao.

2 - POLITICA AGRICOLA

A conducao da politica agricola no Bra-
sil vem sofrendo mudangas significativas em sua
orientago nos ultimos anos deixando de se sus-
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tentar fundamentalmente sobre o financiamen-
to da produgédo e buscando apoiar-se nos ins-
trumentos ligados a comercializagdo dos produ-
tos.

Ainda que ndo esteja efetivamente
concretizada, esta recrientagdo pode ser obser-
vada, por exemplo, na adogao da reqra de equi-
valéncia-produto para os contratos de custeio na
safra agricola 1995/96 associada a extingdo da
fixagao do Valor Basico de Custeio para os cél-
culos dos valores financiados. Além disso, ga-
nham importancia relativa as fontes alternativas
de financiamento, tais como, as Cédulas de Pro-
duto Rural (CPR) e os Certificados de Mercado-
ria com Emissao Garantida {(CM-G). Para a safra
1996/97, esta prevista a adogéo dos Contratos
de Opc¢do no periodo de comercializagdo (Reso-
lucdo BACEN n® 2.260, de 21/03/96) como
instrumento complementar a Politica de Garantia
de Pregos Minimos (PGPM), ainda que restritos
a poucos produtos.

Com relagao ao presente ano agricola,
tem-se que o Plano de Safra 1996/97 foi anun-
ciado com antecedéncia suficiente para auxiliar
0s agricultores em seu processo de tomada de
decisdo, trazendo importantes mudancas para
estimular o desempenho da produgéo de graos,
cujo objetivo & atingir o volume de 80 milhdes de
toneladas. Dois outros pontos importantes deve-
rao contribuir para o esperado crescimento da
producao: a securitizagao das dividas com cré-
dito rural® assumidas até 20 de junho de 1995 e
o resultado positivo da renda agricola para os
principais produtos, sendo o primeiro relacionado
a conducgao da politica agricola e o segundo ao
comportamenio dos pre¢os de mercado.

Um indicador do bom desempenho dos
precos agricolas ne mercado € a redugdo na de-
manda por recursos de financiamento para ope-
ragdes de Empréstimo do Governo Federal
(EGF), comparativamente a safra 1994/95. As-
sim, $& no periodo de janeiro a maio de 1995,
foram aplicados R$1,47 bilhdo em operagbes de
comercializagao, montante este considerado in-
suficiente para atender a demanda, em 1998, fo-
ram aplicados apenas R3364 milthes, para esse
mesmo periodo, valor este considerado satisfa-
torio frente a quantidade demandada.

Sobre a securitizagdo da divida cabe

*Dos R$7 bilhdes previstos para o programa de securitiza-
¢&o, foram dispendidos R$5,2 bilhdes para a renegociagio
de coniratos com o Banco do Brasil e R$1,2 bithdo com os
bancos privados.
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ressaltar que se de um lado ela torna os agricul-
tores em condigbes de obterem novos financia-
mentos, de outro, ela exigira um desempenho
significativo em termos de resultado econdémico
da producéo, pois a renda a ser obtida na pré-
xima safra devera cobrir os custos normais & um
excedente (resultados normais esperados numa
exploragao econdmica), e ainda possibilitar o pa-
gamento da primeira parcela da divida renego-
ciada. Este fato devera influir sobre a tomada de
decisao dos produtores sobre quanto plantar e
quanto gastar.

O carater bastante diversificado da
agricultura paulista faz com que politicas especi-
ficas para graos tenham impacto relativamente
pequeno sobre a area total plantada, o que ex-
plica o fato de a sua produgao, na safra 1995/96,
(correspondente as culturas de algodao, amen-
doim, arroz, batata, cebola, feijac, milho, soja,
tomate, trige, banana, café, cana, laranja, mamo-
na e mandioca) ter sido cerca de 7% superior a
anterior, segundo levantamento do Instituto de
Economia Agricola/Coordenadoria de Assistén-
cia Técnica Integral (IEA/CATI}), de junho de
1996, embora a area das principais culturas
anuais tenha se reduzido em 10% e tenha ocorri-
do quebras no rendimento. O methor desempe-
nho na produgao total da agricultura deveu-se
principalmente as expressivas expansdes das
areas plantadas com cana-de-aglcar e com la-
ranja, que suplantou as retragdes de area das
demais culturas, uma resposta imediata dos se-
tores com maior rentabilidade na safra anterior e
que ocupam mais de 50% da area com culturas.

O cultivo de cana e de laranja, na safra
1995/96, absorveu 28,7% e 12,9% respectiva-
mente do total de recursos do crédito rural de
custeio para o Estado de S&o Pauig. Nas cultu-
ras de algodao e soja houve redugac tanto da
area como da utilizagado de crédito, enquanto
milho e feijao de verao, mesmo com retracao de
area, absorveram maior volume de financiamen-
to oficial.

2.1 - Recursos Oficiais e Fontes Alternativas
de Financiamento

O Governo espera aplicar cerca de
R$5,2 bilhdes (cinco bilhdes e 200 milhdes de
reais) para financiar as operagées de custeio e
comercializagdo da safra 1996/97, o que repre-
sentara um crescimento de 32%, em termos
nominais, em relagao ao volurne aplicado no ano



agricola 1995/96, Deste montante global estara
assegurada a aplicagdo de R$1 bilhdo no Pro-
grama Nacional de Apoio a Agricultura Familiar
{PRONAF), sendo R$200 milhdes para opera-
¢bes de custeio e comercializacde e R$800 mi-
Ihdes para investimento. A captagédo dos R$5,2
bilhfes estd sendo prevista segundo as fontes
citadas a seguir’;

- R$1,635 bilhdo das exigibilidades
bancarias, asseguradas pela redugdo no com-
pulsorio sobre os depdsitos a vista, com os re-
cursos liberados sendo destinados para o finan-
ciamento do custeio agricola®;

- R%$1.10 bilhdo do Fundo de Amparo
ao Trabalhador (FAT);

- R$200 milhdes do instituto Nacional
de Colonizagao e Reforma Agraria (INCRA) re-
passados ao Programa Especial de Crédito para
a Reforma Agraria (PROCERA);

- R$92 milhdes de fundos constitucio-

nais;
- R$950 milhdes de recursos externgs,
- R$521 milhdes de recursos livres; e
- R$700 milhdes de recursos exfra-
mercado.

Destaca-se que apenas para os recur-
s0s provenientes das exigibilidades, dos Fundos
constitucionais, do PROCERA e do FAT, que
correspondem a R$3,03 bilhGes, estara assegu-
rada a aplicagdo a taxa de juros de 12% a.a.,
segundo os critérios estabelecidos pela politica
de Crédito Rural Oficial. Sobre os financiamentos
realizados com recursos das demais fontes
(R$2,17 bilhdes), no entanto, deverao incidir
taxas de juros nio controladas pelo Sistema
Nacional de Crédito Rural (SNCR).

Tendo em vista gue 0 Governo ndo tem
controle sobre o comportamento das fontes com-
plementares, observa-se que o0 montante total
gue sera efetivamente aplicado na agricultura €
altamente incerto, frente a estimativa da necessi-
dade de aporte de R$6,97 bilhdes, realizada pela
Confederagéo Nacional da Agricultura (CNA).

Tem-se ainda que a redugéo nas taxas
de juros para custeio de 16% a.a. para 12% a.a.,

*0s recursos captados pela peupanga rural nao estao sendo
considerados porque ainda naa esta decidida a equalizagao
de taxas de juros, isto é, o diferencial de taxas entre a
remunerag3o da poupanga € a taxa de juros de 12% a.a,,
nas operagdes de custeio do Crédito Rural Oficial.

*Crescimento gradual na exigibilidade sobre os depésitos 3
vista a serem aplicados na agricullura de 17% para 25%,
entre agosto/96 e janeiro/D7.

Informagdes Fcondmicas, S, v.26, n.8, ago. 1996.
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para os financiamentos em geral, e a fixagao de
9% a.a. para os contratos da produgdo familiar
(PRONAF) estimulardo a demanda per financia-
mento com recursos oficiais. Assim, pode-se
afirmar que o volume efetivo de recursos contro-
lados (taxa de juros preferencial} que sera apli-
cado estara muito aquém de atender a demanda
glohal do setor.

Isso vem confirmar a avaliagéo de que
ao formular a Politica Agricola, o Governo Fede-
ral estd buscando sair da posi¢ao de grande
financiador da produgao agropecuaria, transferin-
do essa responsabilidade para os agentes pri-
vados, no caso produtores rurais e agentes
financeiros.

Para as fontes alternativas aos recur-
s0s controlados, espera-se o crescimento das
operagdes com Cédula de Produto Rural (CPR)
e com os Certificados de Mercadorias com
Emissao Garantida (CM-G), além da possivel
aplicagao de recursos externos em volume su-
perior ao volume previsto pelos recursos oficiais
administrados, visto que a taxa de juros nesse
caso é livremente pactuada.

No caso especifico da CPR, esta
operagdo exige o compromisso de entrega futura
do produto pelo produtor rural junto a um com-
prador da agroindustria (insumos, maquinas e
equipamentos e/ou beneficiadoras), tendo como
aval um banco que opere com a CPR. No caso
do Banco do Brasil, o produtor devera apresentar
uma garantia fisica e realizar seguro contra a
frustragao da safra. Os encargos financeiros pre-
vistos séo: taxa de 0,65% ao més sobre o volu-
me negociado se a operacao se realizar antes do
ptantio; de 0,55% a.m. se esta for durante a fase
de plantio; ou de 0,45% a.m. se esta se realizar
na fase de pré-colheita. Todavia e para o ano
agricola que se inicia, apenas terao acesso ao
aval do Banco do Brasil os produtores de café,
soja, milho e boi gordo, pois essa instituicao
financeira considera que esses produtos tém um
mercado futuro bem estruturado e, portanto,
possibilitam uma boa previséo de preco para a
época de liquidagao do contrato, o que facilita as
negociagbes entre as partes envolvidas. Cabe
destacar que a inadimpléncia neste tipo de ope-
rag&o tem sido praticamente nula desde o inicio
de sua operacionalizaggo.

Para o CM-G, ao financiamento de cus-
teio interessa particularmente o CMFG (certifica-
do de entrega futura da mercadoria), e o produ-
tor devera cadastrar-se em um dos bancos que
opere com estes certificados. Com base em li-
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mite operacional, sera emitido o CMFG, no qual
o produtor declarara a classificagdo compromis-
sada do produto, a quantidade a ser vendida, a
data e 0 armazém de entrega do produto, por
ocasido da colheita. Além disso, o produtor de-
vera fazer um seguro agricola para a safra. Ao
banco cabera dar a fianga bancaria, contra
garantia real, e registrar o CMFG na Central de
Registros. A fianca bancaria varia de banco para
banco e de acordo com a relagdo banco/cliente,
enquanto as taxas de registro, em caso de ne-
gociagao (os certificados deverao ser liviemente
negociados em pregdo da bolsa de mercado-
rias), variam de 0,5% a 1% sobre o valor da
operagdo para cada parte envolvida, vendedor e
comprador.

A aplicacac de recursos captados no
exterior em atividades do complexo agroindus-
trial tende, também, a se destacar como uma
importante fonte de financiamento para a agricul-
tura. Estes deverao ser aplicados, principalmen-
te, no financiamento complementar do montante
que excede os limites fixados pelo credito rural
oficial para os cultivos de soja, produtos da citri-
cultura, cana-de-aglcar e olericolas. Nessas o-
peragbes o0s contratos serdo lastreados na va-
riagdo cambial acrescida de uma taxa em torno
de 15% a.a. Ainda que se qualifiqgue comao um re-
Curso mais caro que aquele oriundo das fontes
oficiais, este apresenta-se vantajoso relativa-
mente a outras fontes, como por exemplo, os re-
cursos da poupanga rural. Principalmente quan-
do se considera que o risco da variagio cambial
poder ser evitado pelo tomador de crédito atra-
ves de operacdo simultdnea de contratos de
hedge, com vigéncia para 0 mesmo periodo de
liguidacdo da divida.

Finalmente, ha a possibilidade de ope-
ragbes de pré-custeio, ainda pouco explorada
pelos produtores rurais, quer pela falta de infor-
magao dos beneficiarios da possibilidade de ope-
rarem com esta finalidade de financiamento,
quer pela dificuldade em anteciparem a tomada
de decisdo sobre quanto plantar e o que plantar.
A importancia dessa finalidade é clara, visto que
permite ao agricultor antecipar a compra de in-
sumos para um periodoc em que os precos dos
insumos n&o atingiram seu pico (normalmente
isso ocorre no més de outubro). Esta operagdo
podera ser transformada em operacio normal de
custeio até o prazo de 90 dias e neste caso sera
operada pela taxa de juros preferencial dos
recursos cbrigatérios do SNCR. O produtor tem
ainda a possibilidade de realizar o pré-custeio

Informacdes Econdmicas, SP. v.26, 0.8, ago. 1995.

através da operag8o com CPR, se negociar dire-
tamente com o setor de insumos. A CPR ja vem
sendo utilizada com sucesso na compra de ma-
quinas e equipamentos, 0 mesmo podendo
ocorrer com a aquisi¢ao de insumaos.

2.2 - Limites de Financiamento e Encargos
Financeiros do SNCR

Sao as seguintes as operagbes ampa-
radas por financiamentos com recursos contro-
lados e & taxa de juros de 12% a.a., contra
16% cobrada no ano agricola 1995/96, exceto
PRONAF:

- custeio agropecuario diretamente ao
produtor ou repassado por suas cooperativas;

- operagdes de EGF/SOV (EGF sem
opgao de venda para o governo) dos produtos
amparados pela Politica de Garantia de Pregos
Minimos {PGFM) e para sementes;

- integralizagao de cotas-partes de coo-
perativas;

- pré-custeio para produtores e suas
cooperativas pelo prazo de noventa dias;

Devem ser observados os seguintes
limites por finalidade e por produtor:

- culturas de arroz, feijdao, mandioca,
mitho e trigo: R$150 mil

- cuitura da soja: R$30 mil

- cultura do algodao: R$300 mil

- aquisi¢ao, por cooperativas, de insu-
mos para fornecimento aos cooperados, até o li-
mite de R$15mil por beneficiario independente
de sua classificacio;

- crédito rotativo® a mini/jpequenos pro-
dutores até o limite de R$30 mil, para qualquer
atividade agropecudria.

Os limites de financiamento com recur-
sos do crédito oficial ndo sao cumulativos. As-
sim,

- no casao de atividades exploradas su-
cessivamente os limites devem ser considerados
por periodos trimestrais;

- no caso de lavouras irrigadas, e de
outras culturas sucessivas, podem ser autoriza-
dos novos empréstimos, dentro dos limites esta-
belecidos.

Para os produtores amparados pelo
PRONAF, a taxa de juros para o custeio e co-

*Crédito rotative significa que o tomador poderd acumular
dividas apenas até o limite estipulado.



mercializagio esta fixada em 9% a.a., devendo
ser respeitado o limite de financiamento de R$5
mil por beneficiario. Além disso, fica assegurada
a equivaléncia-produto para os contratos de
custeio. Na finalidade de investimento, © encargo
financeiro & composto pela Taxa de Juros de
Longo Prazo (TJLP) mais 6% a.a., sendo que o
mutudrio fara jus a um rebate de 50% do valor
dos encargos devidos por ocasido de seu efeti-
vo pagamento. O valor maximo financiado é
R$15 mil por beneficiaric e de R$75 mil para o
crédito coletivo {por associagbes ou grupos) que
deve obedecer o limite individual por beneficiario.

Sao beneficiarios do PRONAF os agri-
cultores familiares e suas organizagdes®, sendo
assim definidos; produtores rurais gque exploram
a terra na condigdo de proprietarios, assentados,
posseiros, arrendatarios ou parceiros, e que a-
tendam simultaneamente aos seguintes requisi-
tos:

- utilizar o frabalho direto seu e de sua
familia, com concurso de empregado eventual ou
ajuda de terceiros, quando a natureza sazonal
da atividade agricola o exigir;

- ter, no minimo, 80% da renda familiar
originados da exploragéo agropecuaria, pesquei-
ra efou extrativa;

-residir na propriedade ou em aglome-
rado rural ou urbano préximo;

-ndo deter, a qualguer titulo, area
superior a quatro modulos fiscais’, quantificados
na legislagéo em vigor.

No casc do PROCERA, programa que
atende acs assentados, a taxa de juro € de
12% a.a., mas se o contratante respeitar os pra-
zos estabelecidos para pagamento da divida, ele
tera um desconto de 50% sobre o juro e sobre o
capital. O limite para custeio € de R$1mil por
tomador e de R$7,5mil para investimento. No en-
tanto, os recursos destinados ao programa tém
sido extremamente insuficientes para atender &
demanda dos assentados, fato que devera se
repetir nessa préxima safra.

2.3- Seguro Agricola

Como tem ocorrido sistematicamente

%As organizagdes de agricultores familiares compreendem as
associagdes legalmente constituidas e cooperativas com,
pela menos, 60% do seu quadro social ativo constituido por
agricultores familiares.

0 {amanhe do modulo fiscal varia de regido para regiéo.

Informacdes Ecandmicas, SP, v.28, n.8, ago. 1996.
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no passado, as empresas de seguro privado nao
demonstram este ano qualquer interesse em
atuar no mercado de seguro agricela, segundo
eles, devido ao alto risco presente neste tipo de
atividade. Afirmam que, ac contrario de outros
setores, os sinistros relacionados & produgao
agricola tém caracteristicas de catastrofe, pois
atingem muitas propriedades ao mesmo tempo.
Por isso, entendem que a responsabilidade de
segurar a agricultura € do governo, o qual teria
inclusive meios tecnolégicos de diminuir os ris-
cos de perdas em determinadas culturas, inclusi-
ve, através do zoneamento agricola.

Assim, seguindo a tradicdo, o seguro
obrigatorio ligado ao instrumento de crédito rural,
o PROAGRO, continuara sendo a principal fonte
assegurada de cobertura dos riscos ligados a
produgac agricola.

Para esta safra de verdo 1996/97, o
PROAGRO ficara vinculado ao zoneamento agri-
cola elaborado pela Empresa Brasileira de Pes-
quisa Agropecudria {(EMBRAPA). Para os produ-
tores que aderirem ao zoneamento, as aliguotas
de adesao ficam assim definidas®:

- para as culturas de arroz de sequeiro
e feijdo, a aliquota sera reduzida de 11,7% para
6,7%, enguanto para soja e milho reduz-se de
7% para 3,9%. Estara assegurada a cobertura
das perdas causadas por granizo, tromba
d’agua, vendaval e seca;

- para as culturas irrigadas, a aliquota
sera reduzida de 4,7% para 1,7%, sendo que o
segure garantira a cobertura dos prejuizos
guando da ocorréncia de granizo, tromba d agua
e vendaval.

As lavouras financiadas com recursos
do PRONAF terdo, novamente, tratamento privi-
legiado em relagdo aos encargos financeiros
para ades&o ac PROAGRO. Assim, os produto-
res que seguirem as regras do zoneamento agri-
cola pagardo aliquota de 2% para ades&o ao
PROAGRO. Se ¢ cultivo for de lavouras irriga-
das, a aliquota cai para 1,7%, a exemplo do caso
geral.

Alem da reducdo nas taxas de adesdo
ao PROAGRO, o governo prometeu fazer o pa-
gamento ao produtor da divida do PROAGRO
novo, aquele gue foi contratado a partir de 1991

*No caso de o produto n3o se enguadrar no zoneamento
agricola praposto, recomenda-se a consulta aos bancos
sobre o seguro da Companhia de Seguros do Estado de S3o
Paulo (COSESP), cujas taxas de adeséo podem ser meno-
res que as cobradas para o PROAGRO.
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e que soma R$800 milhdes. Esta regularizagao
tende a dar maior credibilidade a este importante
instrumento de politica setorial, principalmente,
visto a resisténcia das seguradoras privadas em
atuar no setor.

2.4 - Pregos Minimos e Comercializagio da
Safra

Os pregos minimos a vigorarem na
proxima safra estio apresentados na tabela 1.

Foram reajustados os pregos minimos
dos principais produtos, que estavam congela-
dos desde o langamento do Plano Real, e os au-
mentos variaram de 5,0% a 16,67%, segundo o

produto e a regido produtora. Na Regido Centro-

Sul os aumentos foram de 11,67% para o milho,
de 9,06% para o algodao em carogo, de 9,09%
para a soja, de 5,09% para o arroz e de 5% para
o feijdo, abaixo, portanto, da inflagdo acumulada
no periodo.

Visando promover a sustentacao dos
pregos agricolas no pais e em complementacéo
a Politica de Garantia de Pregos Minimos, o
governo langou um novo instrumento para atuar
na formac&o dos estoques reguladores: Contrato
de Opcéo de Venda e Contrato de Opgéo de
Compra.

O comprador de um Contrato de Opgio
€ uma pessoa ou entidade que esta disposta
@ pagar um preco (chamado prémio) para ter o

TABELA 1 - Precos Minimos, Safra de Verao 1996/97

P mORIREE e e

éPibqpto
Algodéo
Carogo Brasil 15,0 Fev /97 6,50
Pluma Brasil 150 Fev./97 23,15
AIToz em casca
Irrigado Brasil 50,0 Fev./97" 10,53
Sequeiro Sul, Sudeste, Nordeste, Centro-Ceste 60,0 Fev.r97? 9,30
Mato Grosso e Tocantins 60,0 8,97
Noite 60,0 8,46
Feijdo em cores Centro-Sul 60,0 Nov./96 25,20
Rondénia 60,0 Abr./as 24,00
Feijae preto Centro-Sul 60,0 Nov./96 25,20
Mandioca Centro-Sul 1.000,0 Jan /97 7.40
Mitho Acre, Mato Grasso, Rond6nia 60,0 Fev./97° 6.30
Qutros 60,0 Fev./97 6,70
Soja Sul, Sudeste, Centro-Oeste 60,0 Fev./97 8,88
Mato Grosso, Para, Tocantins, Nordeste 60,0 Fev./97 8,43
Acre, Rand6énia 60,0 Fev./97 7.98
Sorgo Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Bahia-Suf 60,0 Fev./97 4,68

‘Areas irrigadas no Norle, Nordeste e Centro-Oeste - set./86; Mato Grosso do Sul, Paran4 e S&o Paulo - jan./97.

*Roraima - set /96.
*Santa Catarina e Rie Grande do Sul - jan /97,

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).
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direito de vender ou de comprar um dado pro-
duto, a um valor pré-estabelecido (chamado pre-
¢o de exercicio), na data de vencimento do
contrato. E a parte interessada em fazer um se-
guro de prego do produto cobjeto da opgdo. O
vendedor (também chamado de langador da
opgao), que sera o0 Governo através da Compa-
nhia Nacional de Abastecimentc (CONAB), é
guem assume o risco da operagdo. Como tal,
recebe um valor (chamado prémio) para cobrir o
seu risco e é a parte que assume as obrigacfes
previstas no contrato.

O langamento dos Contratos de Opgéo
de Venda pelo Governo devera ocorrer sempre
que 0s precos pagos aos produtores estiverem
abaixo dos pregos minimos, estimando-se que
isso acorrera no periodo de colheita, enguanto o
vencimento seria na entressafra de cada produ-
to. Os Contrates de Opgio de Venda serdo
oferecidos através de leilao publico a ser rea-
lizado através do sistema integrado de Bolsa de
Mercadorias ja utilizado para a venda dos esto
ques publicos. O Aviso Especifico do Contrato
informara o produtc objeto da opgao, o prego de
exercicio, a quantidade de contratos a serem
oferecidos, a data, local, horaric e forma de a-
cesso aos interessados no leildo, as datas de
vencimento dos contratos, as pragas ou regides-
pélo {conjunto de municipios} onde o produto
podera ser entregue e a lista de armazéns cre-
denciados para a operacio.

Numa primeira etapa serdo ampara-
dos apenas o arroz longo fino, o milho, o trigo e
o algodao em pluma. Cada contrato de arroz, mi-
lho e trigo equivalera a 27 toneladas, enquanto
o contrato de algodao sera de 12,75 toneladas.

O prego de exercicio devera ser equi-
valente ao prego minimo vigente para cada pro-
dutofregido, acrescido da estimativa dos custos
financeiros e de estocagem para o periodo de
vigéncia do contrato. Como parametro para a ta-
xa de juros devera ser tomada a taxa apurada no
Sistema Especial de Liquidagdo e Custddia
(SELIC), podendo ser acrescido também o custo
do frete entre as regides produtoras a serem a-
tendidas ou regides-polo designadas para entre-
ga, conforme a estratégia operacional estabeleci-
da para cada produto.

O valor do prémio equivalera ao lance
vencedor para arremate de cada contrato (ou
iote de contratos). Esse valor & as despesas a-
cessorias a compra da opgo, assim como as de
classificagdo, armazenagem e outras inerentes
a fase imediata a colheita do produto, objeto de
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opgdo, poderdo ser financiadas com recursos
controlados do crédito rural.

Poderéo adquirir os contratos de opgao
0s produtores rurais ou suas cooperativas de
produc&o, sendo admitida a posterior trans-
feréncia de titularidade da opgao. O exercicio da
opcéo {venda do produto para o governo, no
caso para a CONAB) apenas podera ser feito no
vencimento do contrato, mediante as seguintes
condi¢des:

- 0 interessado devera comunicar o fato
formalmente a CONAB, a partir do quinto dia Gtil
imediatamente anterior & data de vencimento da
opgao;

- o titular da op¢éo terd um prazo de
até quinze dias, contados do vencimento, para
comprovar, junto a CONAB, que fez o deposito
do produto, na quantidade, gualidade e local
previstos contratualmente;

- a CONAB tera até trinta dias, con-
tados da data do vencimento, para fazer o pa-
gamento devido, sendo que esse més adicional
terd que ser computado para efeito do calculo do
preco de exercicig, por ocasido do langamento
do contrato.

Havendo o exercicio da opgdo serdo
ressarcidas ao titular do contrato as mesmas
despesas cuja indenizagdo esta prevista na rea-
lizagZo de Aquisi¢do do Governo Federal (AGF),
na modalidade AGF direta. Sera admitida a en-
trega de produto diferente do especificado,
dentro de limites estabelecidos no Aviso Espe-
cifico da CONAB, sendo aplicados os agios ou
desagios cabiveis, sobre o pre¢o de exercicio
contratualmente estabelecido, de forma a ajusta-
lo & qualidade do produto entregue.

0O Governo podera inserir clausula que
Ihe permitira ndo receber o produto, caso ¢ com-
prador manifeste interesse em exercer a opgéo,
utiizando-se para tanto as seguintes alterna-
tivas:

a) recompra do contrato;

b) repasse do contrato a terceiros, des-
de gue asseguradas a0 adquirente as garan-
tias necessarias de que o novo titular honrara
as obrigagbes originalmente assumidas pela
CONAB,;

¢) pagamento da diferenca entre o pre-
¢o de exercicio e o prego de mercado na epoca
de vencimento do contrato®.

“Obviamente ¢ adquirente do Contrate de Opgéo de Venda
$6 devera exercé-lo se o prego de mercado estiver abaixo do
preco de exercicio.
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Como o contrato de Opgao nao da di-
reito a um financiamento automatico para esto-
cagem do produto, caso o comprador tenha in-
teresse ou necessidade desse tipo de financia-
mento, enguanto aguarda a evolu¢ao do merca-
do ou o vencimento da opgao, o governo consi-
dera que tendo esse titulo em maos, ele tera fa-
cilidade junto aos bancos para prorrogar venci-
mento de divida de custeic ou para obter um
financiamento a estocagem, por exemplo, de
EGF/SOV.

Esse novo instrumento permitira ac
Governo sustentar o prego sem necessariamente
manter grandes estoques dos produtos e, conse-
gluentemente, sem a obrigacac de carregar os
custos pesados decorrentes do armazenamento.
Além disso, por ser seletivo (definicdo do Gover-
no dos produtos objetos de opgdo), por definir as
datas de contratagao e de vencimentos das op-
¢Oes, a escolha das pragas e dos armazéns para
eventual recebimento do produto, o Contrato de
Op¢ao permitird ainda urma melhor administracéo
da formag¢ao e manutencao de estoques publi-
cos, aspectos dos mais criticados no ambito da
condugao da politica agricola.

2.5 - Outras Consideragdes

Para ¢ ano agricola que se inicia, a
exemplo do ocorrido sistematicamente nos anos
anteriores, ¢ velume de recursos para o financia-
mento da safra com recursos administrades pelo
Governo mostra-se extrermamente incerto, ca-
bendo ao setor buscar nas fontes alternativas os
recursos gue serdo exigidos para o custeio de
sua producéo.

Para o custeio da safra 1996/97, a
capacidade de autofinanciamento & mais fa-
voravel que as verificadas nas duas ultimas sa-
fras. O resultado econdmico da safra de verdo
1995/96 foi favoravel para feijao, soja, milho, e
em menor escala, para arroz e algodao. Para a
proxima safra as expectativas continuam promis-
soras para feijao, milho e soja.

A maior procura pelos recursos oficiais
devera advir dos produtores de soja, cujas fontes
alternativas de financiamento, através de contra-
tos da soja verde, ja se prenunciam com menor
disposicdo de adiantamentos de recursos. No
entanto, os agricultores, que securitizaram di-
vidas passadas, estdo com dificuldades na ob-
tencao de recursos pela impossibilidade do pe-
nhor de safra.
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As entidades de representacio dos
produtores colocam em divida a efetivagao dos
R$5,2 bilhdes para o custeio da safra de verao
1996/97, por considerarem superdimensionadas
as estimativas de volume de recursos obrigato-
rios {gquase duplicando o volume liberado na
safra passada) e do FAT (mais de 50% sobre a
mesma). Por outro lado, a extenséo do crédito a
taxa de juros de 12% a.a. para um maior nimero
de produtos devera acirrar a disputa por esse
tipo de financiamento, uma vez que as taxas
livremente pactuadas no mercado tém oscilado
em torno de 24% a.a.

Do volume do credito oficial total desti-
nado para graos (arroz, feijao, milho, soja e tri-

_go), a agricultura paulista tem recebido perto de

R$200 a 240 milhdes, nos ultimos anos. A esti-
mativa do IEA das necessidades de recursos fi-
nanceiros para a safra 1996/97 de feijao de
verag, arroz de sequeirg, arroz irrigado, soja, al-
godao e milho & de R$555 milhdes. Caso sejam
concretizados o0s valores anunciados pelo gover-
no, e a persistir o mesmo percentual de aplica-
gao verificado na safra 1995/96, em que o volu-
me destinado ao custeio dos graos no Estado de
Sao Paulo correspondeu a 4,7% do volume total
desembolsado para o custeio em nivel nacional,
0s recursos do crédito oficial poderdo cobrir cer-
ca de 44% do custeio potencial de graos.

Parece claro o redirecionamento da
politica em diregdo aos instrumentos que visem
assegurar precos remuneradores aos produtos
atraves da PGPM e de seu novo instrumento
constituido pelos Contratos de Opgao, que pos-
sibilitam uma melhor administragcao de estoques
reguladores pelo Governo.

No entanto, a gama de produtos ampa-
rados pelo Contrato de Opgao de Venda é res-
trita, face a diversidade de gréos que o Pais
produz indicando que, mais do que assegurar
prego, o Governo esta interessado em reduzir os
custos da politica de sustentagio da renda e
atuar eficientemente para equilibrar o mercado
de produtos agricolas. Considera-se que esse
instrumento devera ser sempre utilizado para
produtos considerados problema do ponto de
vista das necessidades de abastecimento e/ou
que necessitern de protecéo frente as condigdes
vigentes no mercado internacional, como tem
sido 0 caso do algodao. Os principais beneficia-
rios dessa politica deverdo ser os grandes e
médios produtores, sendo que o atendimento da
pequena producdo e de produtos que nao se
enquadrem nas caracteristicas anteriores devera



ser realizado através de programas especiais,
como o PRONAF.

Esta reorientagdo caminha de acordo
com as diretrizes amplas da Politica Econémica
de reducio dos gastos publicos e de maior au-
tonomia para o funcionamento do livre mercado,
além de se enquadrar perfeitamente dentro da
perspectiva de elaborag&o de uma politica agri-
cola comum para paises membros de blocos
econdmicos, no caso brasileirg, 0 MERCOSUL.

3 - MERCADO DE INSUMOS E MAQUINAS
AGRICOLAS

As perspectivas para ¢ mercado de
insumos agricolas em 1996 refletem condi¢des
muito mais favoraveis que as vigentes em 1995,
com excecdo das maquinas agricolas, conforme
comentarios a seguir.

3.1 - Calcario

O consumo aparente de calcario agri-
cola no Brasil, em 1995, apresentou acentuada
reducao (-40%), situando-se em 12,2 milhGes de
foneladas, contra 20,4 milhdes de toneladas em
1994, segundo a Associa¢do Brasileira dos
Produtores de Calcario Agricola (ABRACAL).

Em Sao Paulo, principal Estado consu-
mider de calcario agricola, a redugao tambéem
ocorreu, mas em menor proporgao (-26,3%),
sendo que o consumo atingiu 3,364 milhdes de
toneladas, enquanto em 1994 situou-se em
4,567 milhdes de toneladas, segundec o Sindicato
das Empresas Extrativas, Industriais & Comer-
ciais e Intermediadoras de Calcario, Cal e Deri-
vados para Uso Agricola do Estado de Sao
Paulo (SINDICAL) {Tabela 2).

A retragdc na demanda, explicada
principalmente pelos baixos pregos recebidos
para diversos produtos agricolas, falta de liqui-
dez dos agricultores e retragao de area plantada
de varias culturas, foi minimizada em Sao Paulo
pela grande parceta de area cultivada com cul-
turas perenes e semi-perenes, principalmente
com cana-de-aglcar, citros e café.

Do total de calcario agricola comerciali-
zado no Estado de Sao Paulo, em 1995, 30,8%
foram provenientes de outros Estados, principal-
mente do Parand e de Minas Gerais. Conforme
ocorre tradicionalmente, 0 consumo de calcario
agricola concentrou-se no segundo semestre
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(62,9%), contra apenas 37,1% no primeiro
semestre.

Em Sé&o Paule, 0 prego médio FOB de
calcario em 1995 situou-se em US$13,1 por
tonelada, e o consumo paulista de calcario movi-
mentou o valor de US$44,0 milhdes, 29,7%
inferior ao observado em 1994 (US$62,6 mi-
thées).

No periodo de janeiro a julho de 1996,
© consumo de calcario no Estado de S&o Paulo
atingiu 1,255 mithao de toneladas, contra 1,598
em igual periodo de 1995, correspondendo a de-
créscimo de 21,4%. Contribuiram em grande
parte para essa redugac © menor consumo de
calcario nas culturas da cana-de-aglcar e da
laranja.

Para o periodo de agosto a dezembro
de 1996, a expectativa € de que ocorra uma re-
cuperacio nas vendas, em funcgio da estimativa
de aumento de areas cultivadas com cereais e
das medidas de politicas agricolas anunciadas
pelo Governo. As projecdes do setor para 1996,
condicionadas pela disponibilidade de crédito,
apontam para um consumo de calcario em Sao
Paulo de cerca de 3,5 a 3,7 milhdes de tonela-
das, com acréscimo em torno de 5% a 10% no
consumo em relagdo ao ano anterior, porém
abaixo do observado em 1994 (4,6 milhdes de
toneladas). Para o Brasil, espera-se que a recu-
peragdo no consumo seja maior que 30%, de
maneira a situar-se em torno de 16,0 milhdes de
toneladas, dada a maior dependéncia do consu-
mo total no Pais a evolugao das areas plantadas
com culturas anuais, que deverdo ser ampliadas
na safra 1996/97.

3.2 - Defensivos Agricolas

Em meados de 1995, as estimativas do
setor eram de que o faturamento anual poderia
apresentar redugio entre 5% e 10%, relativa-
mente a 1994, com base nas expectativas pessi-
mistas dos agricultores, as quais refletiam condi-
¢Oes desfavoraveis em termos de pregos dos
produtos agricolas, rentabilidade e liquidez.
Entretanto, as redugdes nas areas plantadas
nao foram tao acentuadas como se vislumbra-
va, e o setor apresentou evolucdo diferenciada,
tanto em relagio ao esperado como também
relativamente ac desempenha dos setores de
fertilizantes e de maquinas agricolas, que tive-
ram reducdo no faturamento. Em 1985, as
vendas de defensivos agricolas no Brasil atingi-
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TABELA 2 - Estimativa de Consumo de Calcario Agricola no Estado de Sao Paulo, 1995-96

Jan. 134.213,8 208838
Fev. 48.490.2 7.545,0
Mar. 154.986,5 241159
Abr. 130.020,2 20.2311
Maio 115.789,6 18.016,8
Jun. 163.581,2 25.453,2
Jul. 210.431,7 32.696,4
Ago. 322.862,8 50.237 .4
Set. 278.401.8 43.319,3
Cut. 2245080 34.933.4
Nov. 151.536,2 23.679.0
Dez. 80.567,1 12.536,2

Jan. 8§3.226,8 12.850,0
Fev. 31084 12.931,6
Mar. 79.579,0 12.382.4
Abr. 8§1.531,6 12.686,3
Maio 1068.737.6 17.075,1
Jun. 133.258,8 20.735.0
Jul? 181.536,1 28.247.0

68.945.6 224.043,0 3.174,832
24.809.4 80.944,6 1.077,051
79.616,5 258.718,9 3.231,755
66.791,3 217.042,6 2,690,803
59.481,1 193.287,5 2,844,573
84.031,6 273.066,0 3.959,212
107.944,6 350.772.7 4.904,838
165.854,6 538.954.8 6.641,937
143.015,0 464.736,1 5.727,285
115.320,7 374.771,1 4,864,773
77.692,5 252.807,8 3.042,102
41.387.3 134.490,6 1.827.813
33636357 43986974,
42.7536 138.930,4 2.020,884
426927 138.732,7 2.129,634
40.879,7 132.841,1 2.110,417
41.882,7 136.100,6 2077818
56.372,2 183.184,9 2671375
68.455,0 222.448.8 3.193,994
93.255,1 303.038,2 4.116,385

12562767 18.320,507;

'Refere-se ao somatdrio das vendas das empresas associadas e ndo associadas ao SINDICAL, assim como do calcario

proveniente de outros estados.
*Dado preliminar.

Fonte: Sindicato das Empresas Extrativas, Industriais, Comerciais ¢ Intermediadoras de Calcario, Cal e Derivados para Uso

Agricola, do Estado de Sdo Paulo (SINDICAL),

ram US$1.535,6 mithes, apresentando aumento
de 9,4% em relagéo as de 1994 (US$1.404,0
milhdes), segundo dados do Sindicato Nacional
da Inddstria de Defensivos Agricolas (SINDAG)
(Tabhela 3).

Apesar de todos os segmentos do
setor terem obtido resultados positivos, registrou-
se menor crescimento nas vendas dos fungicidas
(7.6%), que evoluiram de US$211,1 milhdes em
1994 para US$227 0 milhdes em 1995, e nas
vendas de herbicidas (7,6%), que passaram de
US$H775,8 milhdes para US$835,0 milhdes,
sendo que esse segmento & altamente depen-
dente da evolug&o das areas plantadas, princi-
palmente com soja. Nos demais segmentos,
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destacaram-se, nesse periodo, a expanséo de
12,9% nas vendas de inseticidas, que aumenta-
ram de USS$300,2 milhdes para US$339,0 mi-
hdes, e a varia¢do no faturamento dos acarici-
das (9,7%), que subiu de US$90,8 milhdes para
US399,7 milhées. As vendas do segmento "ou-
tros", que engloba antibrotantes, reguladores de
crescimento, espalhantes, fitohormanios e matu-
radores, e que responde por pegquena parceia
das vendas totais, passaram de US%26,1 mi-
Ihdes para US$35,0 milhdes, com a maior taxa
de crescimento (33,8%).

As principais alteragbes nas importan-
cias relativas desses segmentos, em relagéo
as vendas totais de defensivos, ocorreram em



TABELA 3 - Vendas de Defensivos Agricolas, por Destinac&o e por Classe, Brasil, 1993-95

6]

{em US$1.000)

Fungicidas

21993 199451 e

Algodzo 1307 852

Amendoim - - 558 1.209
Arroz de sequeiro - - 535 1.314
Arroz irrigado - - 1.243 477
Batata-inglesa 24 65 14.470 18.541
Cafe 13 9 13.957 19.990
Cana-de-acugar - - - - - - 669 113
Citros 68.181 85,585 91.470 13.284 13.546 12.800 9.107 12.657
Feijdo 44 61 69 13.255 21748 23932 6.639 10.082
Fumo - - - 1.751 713 1.333 12.887 7.615
Milho - - - 851 10 84 14.185 17.129
Soja - - 98 2.231 2.009 2467 40.843  75.849
Tomate 1.419 233  3.483 15653 18.320 19.223 10.474 13.450
Trigo - - 1 26.283 19.767 14,886 2715 3.097
Fruticultura em geral 2.006 1,853 1447 15820 20310 24885 5.454 6.934
Hortalicas 533 1,809 1.852 12.861 18.889 19.427 8.068 11.098
Trat. de sementes - - - 9.088 17.391 16.331 15.642 29.061

27607  46.722

Outras’ ) . ) ) 10.871

SicTe 4 s e Saes i

8711 10693 , 38.099

Amendoim - 218 184 8 21 2.043 2.930
Arroz de sequeiro 1.185 1.144 1.191 1 - - 2.286 3.730
Arroz irrigado 43.691 59635 51331 138 249 527 46213  £2.991
Batata-inglesa 1882 2570 2.809 210 195 191 38.906 50.248
Café 12.236 15182 18.160 22 158 127 49.696 71.946
Cana-de-acugar 132.640 148.498 165.584 5996 6.745 10.648 139.305 155.358
Citros 15.196 14,397 19.289 212 563 349 105.980 126.748
Feijdo 13.368 21.373 24744 385 625 719 33.691 53.889
Fumo 478 657 1.442 12.842 5.883 8.047 27.958 15.868
Milhg 65.398 92.261 105970 455 836 1.154 80.859 110.236
Soja 254 121 353.913 365432 2677 4.840 8.028 259872 436611
Tomate 167 517 381 119 272 176 27.832 32.792
Trigo 3908 8301 10518 15 169 93 32.921 31.334
Fruticuitura em geral 1,380 4395 31N 1.243 1.732 1.723 25.903 35.224
Hortaligas 3.154 5825 7.289 211 458 601 24.827 38.079
Trat. de sementes - - - - - - 24.730 46.452
Qutras’ 31.112 36.183 69.779

2.653
2.592
56.328
62.403
89.810
181.405
136.082
59.741
22.993
122.269
456.015
39.626
27.383
37107
41.908
43.744
99.767

Total—— =588 597:7

404,047 1,635,648

‘Alho, areas nio cultivadas, cacau, cebola, formigas, graos armazenados, reflorestamento e outras.
2Englobam antibrotantes, reguladores de crescimento, espaihantes, fitohormbnios e maturadores.

Fonte: Sindicato Nacional da Indastria de Defensivos Agricolas {SINDAG).

{nformacdes Econdmicas, SP, v.26, 0.8, ago. 1996,
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inseticidas, que aumentaram para 22,1%, em
1995, contra 21,4% em 1994, e nos herbicidas,
que apresentaram redugao de 0,9% na sua
participagdo. Entretanto, em 1995, os herbicidas
continuaram a responder pela maioria das ven-
das do setor de defensivos (54,4%), cabendo
14,8% das vendas aos fungicidas, 6,5% aos
acaricidas e 2,2% ao segmento "outros".

O desempenho do setor é altamente
dependente de um pequeno nimero de culturas,
e nos ultimos anos cerca de 60% das vendas
concentraram-se em apenas quatro culturas:
soja (30%), cana-de-agucar {12%), citros (10%)
e mitho {8%).

Essa dependéncia € ainda maicr em
cada um dos segmentos, sendo que, em 1995,
a citricultura respondeu por 91,8% das vendas
de acaricidas, contra 94,2% nc ano anterior; nos
herbicidas destacaram-se as participaces de
soja (43,8%), cana-de-agucar (19,8%) e milho
{12,7%Y, nas vendas de inseticidas, 23,6% des-
tinaram-se para soja e 11,7% para algodao. No
segmento fungicidas, com urna maior diversifica-
¢80, registraram-se maiores participagdes das
vendas para café (19,2%) e batata {16,6%). Ve-
rifica-se, nos ultimos anos, acentuada redugio
das vendas de fungicidas para a cultura de trigo,
cuja participa¢do nesse segmento caiu de 15,8%
em 1993 para 9,4% e 6,6%, respectivamente,
em 1994 e 1995,

As vendas de defensivos agricolas
continuaram a apresentar acentuada concentra-
¢ao no periodo de agosto a dezembro, tendo-se
que, em 1995, 61,4% das vendas foram efetua-
das nesse periodo.

Entre julho de 1995 e julho de 1996, os
dados de pregos médios de defensivos agricolas
pagos pelos agricultores na cidade de Séo
Paulo, levantados pelo Instituto de Economia
Agricola {IEA}, indicam que, dos 21 defensivos
pesquisadaos, vinte apresentaram gueda dos pre-
¢os reais, sendo que seis produtos registraram
gueda dos pregos mesmao em termos nominais.

Com relagdo a harmonizago da legis-
lag&o, que devera regular o registro de defensi-
vos agricolas nos paises participantes do Merca-
do Comum do Sul (MERCOSUL), os estudos ba-
seiam-se nas diretivas da Unido Européia (UE)
e estdo sendo desenvolvidos pelo Grupo Técnico
Permanente de Praguicidas (GTPP), pertencenta
ao Comité de Sanidade Vegetal (COSAVE). Es-
ta definido que a homogeneizagao da legislagao
devera estar pronta em janeiro de 1998, para ser
operacionalizada a partir de 1° de janeiro de
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2000. Por outro lado, com a finalidade de possi-
bilitar e facilitar a comercializa¢do de defensivos
agricolas durante o pericdo desses trabalhos,
estdo sendo elaboradas disposi¢es transitorias,
as quais selecionaram e fixaram que 13 princi-
pios ativos contam, provisoriamente, com livre
circulagio nos paises membros do MERCOSUL.

Em 1996, no acumulade de janeiro a
julho, o faturamento das industrias de defensivos
atingiv US$673,4 milhdes, com incremento de
13,7% em relago ao registrado em igual periodo
de 1995 (US$592,0 milhdes). Esse desempenho
positivo decorreu principalmente da expansao
das vendas para soja, cana-de-aglicar e milho,
tendo-se tambeém uma recuperagéo nas vendas
para trigo; por outro lado, ocorreram redugdes
das vendas para algod&o, arroz e citros, devido
a condigbes econdmicas desfavoraveis para es-
ses produtos agricolas. Assim, nos segmentos
tem-se uma evolugéo diferente da registrada em
1995. Em 1996, o maicr aumento ocorreu nas
vendas de herbicidas (19,5%), outros (18,8%) e
fungicidas (17,4%), sendo que as vendas de
inseticidas cresceram apenas 4,9% e as de
acaricidas  apresentaram redugio de 2,9%
(Tabela 4).

TABELA 4 - Vendas de Defensivos Agricolas,
por Classe, Brasil, Janeiro a Julho
de 1995 e Janeiro a Julho de 1996

(em US$1.000)

Inseticidas

143.563 150.660
Acaricidas 47.306 45 957
Fungicidas 120.506 141.452
Herbicidas 257.278 307.566
Qutros' 23.379

27791

Jotal o

‘Englobam antibrotantes, reguladores de crescimento,
espalhantes, fitohormdnios e maturaderes.

Fonte: Sindicato Nacional da Indirstria de Defensivos Agri-
calas {SINDAG).

Para 1996, refletinde condiges muito
mais otimistas que as vigentes em meados de
1995, devido, principalmente, & melhoria das
condiges de renda e liquidez dos agricultores
de graos, as estimativas do setor sao de que o
faturamento podera apresentar aumento de



10%, em relagao ao registrado em 1995, man-
tendo-se o padrao observado durante janeiro a
julho, ou seja, esperando-se maior taxa de cres-
cimento nas vendas de herbicidas e de fungici-
das, € menor nas de inseticidas e de acaricidas.
Ressalva-se, entretanto, que essa expectativa de
crescimento nas vendas de defensivos, assim
como uma recuperacdo do consumo de outros
insumos agricolas, esta condicionada a uma efe-
tiva e oportuna liberagao dos recursos crediti-
Cios.

3.3 - Fertilizantes

Apods alcancar, em 1994, quantidade
recorde (11,959 milhdes de toneladas de produ-
to), o consumo efetivo de fertilizantes no Brasil
em 1995 decresceu 9,4%, totalizando 10,839 mi-
Ihges de toneladas. Contudo, essa quantidade
supera as observadas no periodo de 1987-93
{Tabela 5).

Os principais fatores que contribuiram
para a retragdo da demanda em 1985, compara-
tivamente ao ano anterior, foram: a) relagdes de
troca desfavoraveis para varias culturas, como
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milho, soja, feljdo, cana-de-agucar e arroz (Tabe-
la 6); b) diminuigdo da area plantada de diversas
culturas importantes demandadoras de fertilizan-
tes, tais como soja e milho; ¢) endividamento do
setor rural, d) os altos encargos financeiros dos
empréstimos agricolas; ) menor consumo de
fertilizantes por unidade de area observado na
maior parte das culturas plantadas; e f) proble-
mas climaticos (seca que assolou algumas
regides brasileiras).

A cultura que mais demandou fertilizan-
tes, em 1995, foi a soja, com consumo estimado
em 2,440 milhGes de toneladas de produto,
seguida por milho e cana-de-aglcar, sendo esse
conjunto de culturas responsavel por 58,2% da
guantidade total consumida nesse ano. Em re-
lagao a 1994, registrou-se decréscimo no consu-
mo na maioria das culturas: algodao herbaceo
(20,7%), arroz (20,5%), cana-de-agucar {10,7%),
café (4,3%), feijdo (19,9%), milho (14,4%), soja
(7,3%) e trigo (29,8%) {Tabela 7).

Em 1595, a quantidade de fertilizantes
entregues ao consumidor final no Brasil foi igual
ao consumo efetive {10,839 milhdes de tonela-
das de produto), tendo em vista que ndo houve
alteragao no nivel de estoques dos agricultores,

TABELA 5 - Consumo Efetivo e Estoque de Fertilizantes, Brasil, 1993-95

Estoque in‘ihcial (industria) (a)
Produgaco (h)
Importagaa {c)

Consumo aparente (b+c)

Exportacéo (d)
Migros/autros/quebras® (e)

Disponibilidade (a+b+c-d+e) {f)
Estoque final (inddstria) (g}

Entregas (f-g) {h}

Estoque inicial {agricuttor) (i)
Estoque final (agricultor) (j)

{em mil toneladas de produto)

—

1994 1995"

1.070 1.163

6.337 7.146 6.537
4.964 5.274 4682
11.301 12.420 11.219
328 223 339
-230° -180 13
11611 13.107 12.056
1.070 1.163 1.217
10.541 11.944 10.839

'Dados preliminares.

?Referem-se as matérias-primas portadoras de micronutrientes e macronutrientes secunddrios, inertes € perdas no processo.

3Inclui movimentac3o ndo identificada.

Fonte: Associagdo Nacional para Difusdo de Adubos e Corretivos Agricolas {ANDA).
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TABELA 6 - Unidades de Produtos Agricolas Necessarias para Adquirir Uma Tonelada de Adubo,
Regido Centro-Sul, Brasil, 1993-96

= AiiGz T cavca

96,2
1996

Jan. 30,3 97.1 20,8 11,2 97,8
Fev. 311 99,7 213 113.8 100,56
Mar. 316 1013 228 121.9 102,2
Abr, 322 1032 236 126,2 973
Maio 319 1022 227 1214 929
Jun, 313 1003 22.4 119.8

Ago. 52 1238 30,6 119,1 17,7 1149
Set 59 140,5 343 1335 19,1 124.0
Out 6.0 1429 335 130,4 19,9 129,2
Nov 59 140,5 31.9 1241 18,5 120,1
Dez 53 126,2 317 1233 176 114,3
1996
Jan. 48 114,3 30,0 118,7 16,3 105,8
Fev. 5,0 119,0 30,7 119,5 18,0 116,9
Mar. 52 123.8 33,4 130,0 19,0 1234
Abr. 5,1 1214 30,9 120,2 18,1 117.5
Maio 5.0 119,0 289 12,5 16,4 106,5
Jun. 47 111,9 28,8 112,1 17,1 111.0

‘indice simples, Base 1993=100,

Fonte: Associagao Nacional para Difusdo de Adubos e Carretivos Agricolas (ANDA).

Informacdes Econdmicas, SP, v.26, n.8, ago. 1996.
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TABELA 7 - Estimativa de Consumo de Fertilizantes, por Cultura, Brasil, 1993-85

Abacaxi 15 18
Algodao herbaceo 300 319
Alho 10 12
Amendaim 10 14
Arroz 660 781
Aveia 20 24
Banana 130 137
Batata 300 324
Cacau 70 62
Café 580 635
Cana-de-aglicar’ 2.090 2.105
Cebola 30 35
Cevada 13 11
Feijdo 580 821
Frutas 60 61
Fumo 240 236
Laranja 300 353
Mamana 10 7
Mandioca 70 91
Milho 1.910 2.325
Olericolas 100 130
Pastagens® 110 164
Reflorestamento 60 69
Soja 2.440 2833
Sorgo 10 21
Taomate 75 96
Trigo 320 289

Qutras® 90 186

17 341 409 354

253 276 283 282
10 556 923 769
11 110 181 138
621 134 176 157
13 65 1435 73
120 251 265 229
398 1.754 1.851 2128
57 a5 89 77
608 276 338 327
1.879 480 452 405
35 370 467 455
13 241 159 191
658 101 151 126
68 188 191 213
224 752 814 727
343 334 412 395
7 90 92 52
65 37 46 34
1.990 132 164 145
141 270 354 384
419 1 2 5
65 46 53 50
2.440 212 225 229
19 65 150 112
104 1.210 1.548 1.651
203 182 196 198
58

'Dados revistos pela fonte.

’Dados preliminares.

’Inclui cana planta (20% da area da cana para corte).
‘Considerando-se pastagens naturais e artificiais.

5Culturas consideradas: algod8o arbdreo, castanha de caju, centeio, coco-da-Bahia, dend8, florfcolas, guarana, juta, malva,

pimenta-do-reino, rami, seringueira, sisal e uva.

Fonte: Associagio Nacional de Difusio de Adubos e Corretivos Agricolas (ANDA).

ou seja, os estoques inicial e final foram ambos
de 130 mil toneladas de produto. Comparativa-
mente ao ano anterior, as entregas decresceram
na maicria dos estados das Regides Centro-Sul
e Nordeste, as excegbes foram Espirito Santo,
Minas Gerais, Paraiba e Rio Grande do Norte.
No caso da Regido Norte, as entregas cresce-
ram 18 4%, porém a demanda de fertilizantes
nessa regido & bastante baixa (45 mil toneladas)
(Tabela 8).

Informacdes Econdmicas, SP, v.26, n.8, ago. 1994,

O Estado que mais consumiu fertilizan-
tes em 1995 foi o de S3o0 Paulo, com 3,140 mi-
Ihdes de toneladas de produto, representando
29,0% do total nacional, seguido do Parana
{13,4%), Minas Gerais {13,0%), Rio Grande do
Sul {12,0%) e Mato Grosso {7,2%).

O decréscimo na demanda interna em
1985 colaborou para que a produgéo nacional
decrescesse 8,5% em relagdo ao ano preceden-
te, atingindo 6,537 milhdes de toneladas de pro-
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TABELA 8 - Entregas de Fertilizantes ao Consumidor Final, por Regido e Estado, Brasil, 1993-96

{em mil toneladas de produto

Regido Sul
Rio Grande do Sui 1.531
Santa Cafarina 340
Subtotal 1.871

Regide Centro
Espirito Santo 116
Goias/DF/TO 849
Mato Grosso 799
Mato Grosso do Sul 560
Minas Gerais 1.120
Parana 1.523
Rio de Janeiro 26
Séo Paule 2.837
Subtotal 7.830

Regido Nordeste
Alagoas 137
Bahia 384
Ceara 14
Maranhao 40
Paraiba 30
Pernambuco 147
Piaui 13
Rio Grande do Norte 23
Sergipe 20
Subtatal a08

Regido Norte 32

e TanunJ95 S Jan Jun g6,

1.615 1.301 378 408
350 310 123 135
1.965 1611 501 543
165 189 81 63
795 646 165 131
968 780 116 217
704 529 11 112
1.401 1.407 435 377
1.593 1.458 370 541
21 17 g 8
3.224 3.140 1.136 1124
8.871 8.166 2403 2573
236 231 120 125
496 465 146 158
17 13 7 6

57 50 6 12

35 38 25 23
164 158 107 101
15 i3 4 5

31 34 21 13

19 15 7 8
1.070 1.017 444 451

38 45 26 15

'Dados preliminares.

Fonte: Associagio dos Misturadores de Adubos do Brasil (AMA-BRASIL), Associagdo Nacional para Difusde de Adubos e
Corretivos Agricolas (ANDA), Sindicato da Indastria de Adubas e Cormetivos Agricolas, no Estade de Sdo Paulo
(SIACESP), Sindicato das Indlstrias de Malérias-Primas para Inseticidas e Fertilizantes no Estado de Sie Paulo
(SIMPIFESP), Sindicato da Industria de Adubos da Rio Grande do Sul (SIARGS) e Sindicato da Industria de Adubos e

Corretivos do Nordeste (SIACAN).

duto, constatando-se, em termos de nutrientes,
retragdo na producgao de fertilizantes fosfatados
(10,8%) e potassices (2,3%); porém acréscimo
dos nitrogenados (3,6%]), fato explicado, prin-
cipalmente, pelo aumento das exportagbes bra-
sileiras de uréia e de nitrato de aménio, quando
comparadas com as do ano anterior.

As importagdes de fertilizantes no Pais
apresentaram menor desempenho em 1895, per-
fazendo o total de 4,682 milhdes de toneladas de

Informaoes Econdmicas, $F, v.26, n.8, ago. 199%.

produto, com decréscimo de 11,2% em relagéo
ao ano passado. Também, as importagbes de
matérias-primas para fertilizantes decresceram
{2,2%) no mesmo periodo, somandg 2,105 mi-
Ihdes de toneladas de produto.

No Brasil, estima-se que o dispéndio
com importagbes de fertilizantes em 1995, se-
gundo o Sindicato da Inddstria de Adubos e
Corretivos Agricolas do Estado de Sao Paulo
(SIACESP), foi cerca de US$727 milhdes/CIF



no caso das matérias-primas para fertilizantes
em torno de U$246 milhdes/CIF, portanto, totali-
zando US$973 milhées/CIF. Apesar do decrésci-
mo das importagdes em 1995, seu valor foi su-
perior 7,7% ao ohservado em 1994, em fungéo
do aumento dos precos médios dos principais
fertilizantes e suas matérias-primas importadas.

A industria brasileira de ferilizantes
registrou, nos primeiros seis meses de 1996,
decréscimo de 5,8% na produgéo, quando com-
parada com ¢ mesmoc periodo de 1985, com
gueda na produgao de fertilizantes complexos,
nitrocalcio, fosfato parcialmente acidulado, ni-
trocalcio, superfosfato triplo e cloreto de potas-
sio. Em contrapartida, a produgio de matérias-
primas aumentaram, exceto de rocha fosfatica.

Também, as importaces brasileiras de
fertilizantes, no periodo de janeiro a junho de
1996, decresceram {27,8%) em relagdo ao ano
anterior, somando 2,615 milhdes de toneladas
de produto, assim como, reduziram-se as impor-
tacdes de matérias-primas para fertilizantes, com
excecdo da amdnia. Porém, esse quadro devera
reverter-se com a perspectiva de aumento do
consumo de fertilizantes em 1996, prevendo-se
que as importagdes situem-se pele menos no
mesmo nivel de 1995.

Segundo fontes do setor, 0s pregos
praticados no mercado internacional do cloreto
de potassio, principal produto importado, mos-
traram-se estaveis, enquanto os pregos de al-
guns produtos intermediarios para fertilizantes
aumentaram. Por exemplo, o preco do sulfate de
amdnio nos Estados Unidos, que foi cotado em
US%$55-65/t-FOB a granel em junho de 1995,
passou para US$65-70 no mesmo més de 1996.
No caso de algumas matérias-primas, como aci-
do fosférico e fosfatos naturais ndo moeidos, as
cotacoes também cresceram, no referido perio-
do, por sua vez cutras diminulram, como por
exemplo, o enxofre e a amoénia anidra.

Os pregos médios de fertilizantes pa-
gos pelos produtores, na Regiéo Centro-Sul, no
periodo de janeiro a junhe de 1996, mostraram
acréscimos em relagdo ao mesmo periodo do
ano precedente. Em junho de 1996, o prego na
Regido situou-se, na média, em US$225 96/
{Tabela 9).

No primeiro frimestre de 1996, as ven-
das de fertilizantes no Brasil apresentaram re-
tracdo de 10,7% em relagdo a igual periodo de
1995. Contudo, recuperaram-se no segundo tri-
mestre de 1996, fazendo com que as entregas
de fertilizantes ao consumidor final, acumuladas
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no periodo de janeiro a junho de 1996, totalizas-
sem 3,582 milhdes de toneladas, com acréscimo
de 6,2%, quando comparadas com © mesmao pe-
riodo do ano anterior.

O aumento das entregas, no referido
periodo, foi observado especialmente em Mato
Grosso, Parana, Bahia, Rio Grande do Sul e
Santa Catarina. Entretanto, em alguns Estados,
registrou-se decréscimo da demanda, como
Minas Gerais, Goias/Distrito Federal/Tocantins e
Pernambuco. No caso especifico de Sao Paulo,
as entregas de fertilizantes situaram-se pratica-
mente no mesmo nivel do ano anterior (decrés-
cimo de 0,6%).

No primeiro semestre de 1996, o Es-
tado que mais demandou fertilizantes foi o de
Sao Paulo com 1,124 milh&o de toneladas, res-
pondendo por 31,4% do total nacional, seguido
do Parana (15,1%), Rio Grande do Sul (11,4%)
e Minas Gerais (10,5%).

Em julho de 1996, estima-se que as
vendas de fertilizantes no Brasil tenham crescido
cerca de 37,7%, em comparagdo com o mesmo
més de 1995, sendo entregue em taorno de 923
mil toneladas de produto.

A previsdo do setor para 1996 € que as
entregas de fertilizantes ao consumidor final no
Brasil aumentem entre 7% e 10%, em relagao
ao ano anterior, ou seja, atinginde em torno de
11,6 a 11,9 milhdes de toneladas de produto. Os
principais fatores que contribuem para essa
expectativa favoravel sdo: a} securitizagdo das
dividas dos produtores; b) divulgagao do Plano
de Safra 1996/97 pelo Governg, em tempo habil,
com © antncio de libera¢do de maior volume de
recursos para financiar a atividade; c) comporta-
mento de precos favordveis de alguns produtos
agricolas no mercado intemacional, como soja e
milho; d} aumento do consumo de fertilizantes
na cultura do trigo, com destaque para o Estado
do Parana; e e) perspectivas de aumento da
area plantada de diversas culfuras na safra
1996/97.

No caso da cultura da laranja, especifi-
camente, estima-se que haja uma redugioc no
consumo de fertilizantes em 1896, em funcéo da
relagdo de troca entre produtofinsumo bastante
desfavoravel para os citriculiores.

Com a projecac de uma maior concen-
tracdo das entregas no segundo semestre de
1996, podera ocorrer, conforme se observam
tradicionalmente no setor, problemas de trans-
porte, comgo falta de caminhdes e elevagao dos
fretes.



68

TABELA 9 - Prego Médio de Fertilizantes Pago pelo Produtor, Regi&o Centro-Sul, Brasil, 1993-96

{em USS$H)

Jan. 164,08 163,56 199,78 225,81
Fev. 159,38 163,06 199,04 230,26
Mar. 154,84 164,37 189,68 232,06
Abr. 149,04 166.71 188,49 232,68
Maio 150,43 165,65 188,72 228,85
Jun. 157,82 167,93 186.14 225,96
Jul. 161,19 176,13 182,19
Ago. 165,09 178,86 18016
Set. 167,26 186,46 208,64
out. 167,52 188,65 218,18
Nov. 168,73 188,82 225,10

222,30

Dez. 165,17

'Prego dos fertilizantes: FOB fabrica, pago pelo agricultor, equivalente a vista, inclui ICMS,

Fonte: Associagdo Nacional para Difusdo de Adubos e Corretivas Agricolas {(ANDA).

3.4 - Maquinas Agricolas

O setor de maquinas agricolas pode ter
seu pior ano da histéria recente em 1996. Apds
um curto periodo de euforia, que teve seu auge
em 1994, quando foram vendidas 45.600 unida-
des no mercado interno, as vendas foram reduzi-
das sensivelmente em 1995 (21.337 unidades),
e, no presente ano, as estimativas mais otimistas
apostam em algo em torno de 15.000 unidades.
De janeiro a julho de 1998, 0 mercado interno
absorveu 7.102 unidades, sendo 5.647 tratores
de rodas, 651 colheitadeiras, 485 cultivadores
motorizades e 319 tratores de esteira (Tabela
10). Aparentemente fica descartada a hipétese
de que a agricultura brasileira estaria entrando
em um novo ciclo de mecanizagdo, apds um
processo de deteriorag@o do parque de maqui-
nas, iniciado no final da década passada.

As redugbes mais impressionantes
ocorrem nas maquinas mais tradicionalmente
ligadas & agricultura moderna, como os tratores
de rodas e as colheitadeiras. No caso dos trato-
res, apesar de os (ltimos meses sugerirem uma
certa recuperagac guando se considera o inicio
do ano, ndo se pode deixar de levar em conta
que sazonalmente as vendas aumentam no
inicio do ano agricola. Mais ainda, comparando-
se 0s numeros de 1996 com os de 1985, a sen-
sacgdo é de desalento. Apenas alguns dados,
coma exemplo: em janeiro de 1995, 2.301 unida-

Informagdes Econdmicas, SP, v.26, n.8, ago. 1996.

des vendidas, contra 340 deste ano; em julho
de 1995 foram comercializadas 1.189 unida-
des, enquanto, em 1996, as vendas atingiram
apenas 986 unidades (Figura 1).

Com as colheitadeiras ocorreu um
fendmeno curioso. As vendas despencaram
dramaticamente a partir de margo de 1995, mas
estdo se recuperando. Mesmo considerando um
pico em fevereirc e marge de 1996, quando fo-
ram adguiridas, em media, 200 unidades, e a re-
ducdo subseqiiente, os resultados de abril a
julho deste ano s&o melhores do que os do mes-
mo periodo de 1995 (Figura 2).

Comeo explicar essa subita mudanca
nas tendéncias? Quais teriam sido as transfor-
macdes pelas quais a agricultura e a economia
brasileira teriam passade, num periodo tdo curto,
que justificassem © que aparentemente & uma
drastica revisdo das expectativas dos produtores
rurais? Uma vez que a tentativa de entendimento
de acontecimentos passados &, além do exerci-
cio de analise, uma forma de montagem de es-
quemas tentativos de progndstico, convém apon-
tar algumas idéias que podem ser Gteis nessa
tarefa.

De inicio, pode-se lembrar que as
maquinas agricolas sdo, e assim sdo percebidas
pelos agricultores, bens de capital, um investi-
mento que custa caro e € amortizado no longo
prazo, geralmente ndo sao adquiridas com re-
Cursos proprios e nao s&o essenciais ao proces-
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TABELA 10 - Evolugéo da.Produgio e Vendas de Tratores, Brasil, 1993-96
(em unidade)

motorizado
Produgéo 1.403 1.538 1.568 603
Vendas no mercado interno 1.085 1.308 1.210 485
Exportagdo 336 283 327 108
Total das vendas 1.431 1.591 1.637 583
Trator de esteira
Produgéo 1.215 1.705 1.885 913
Vendas no mercado interno 908 1.180 1.120 318
Exportagdo 518 545 723 561
Total das vendas 1.426 1.725 1.843 880
Trator de roda
Produgao 25.167 42.372 21.044 8.454
Vendas no mercado interno 21.882 39.063 17.584 5.647
Exportagao 2.893 3.142 3.138 2.821
Total das vendas 24775 42.205 20.722 8.468
Colheitadeiras
Produgdo 3.452 5.326 2.371 1.321
Vendas no mercado interno 2.735 4,049 1.423 €51
Exportacio 611 1.204 548 826
Totat das vendas 3.346 5253 2.371 1.477
Maquinas agricolas
Produgio 31.237 50.941 26.868 11.291
Vendas no mercado interno 26.620 45600 21.337 7.102
Exportagdo 4.358 5174 5136 4.316
Total das vendas 30.978 50.774 26.473 11.418

'Resultado parcial correspondente ao perioda de janeire a julho.

Fonte: Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores (ANFAVEA).
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so produtivo ne curto prazo, podendo ser substi-
tuidas por mao-de-obra. Nesse sentido, uma pri-
meira variavel que poderia interferir na disposi-
¢ao dos produtores de investir em maquinas é a
sua renda. De dificil mensuragao, a renda agri-
cola pode ser aproximada pelo valor da produ-
¢do do conjunto dos produtos relevantes.

A observacao dessa variavel, de forma
geral, revela a correlagéo esperada. No periodo
que vai de 1993 ao inicio de 1995, os pregos
reais dos produtos agricolas estiveram estaveis
ou em elevacdo. Ao mesme tempo, a produgao
agricola aumentou, e a economia se recuperou
da crise que caracterizou 0$ primeiros anos da
década. Concomitantemente, a aquisicio de ma-
quinas agricolas se elevou consideravelmente.
Na safra de 1995, como amplamente conhecido,
0s pregos se aviltaram e a renda dos produtores
foi reduzida drasticamente, Algumas estimativas
indicam que as perdas do setor atingiram R$8 bi-
lhées. Conseqientemente, as vendas de ma-
quinas se ressentiram, reduzindo-se bastante a
partir de agosto de 1995. Neste ultimo ano agri-
cola, entretanto, nota-se alguma recuperagéao
dos pregos. Para o Estado de Sao Paulo, pelo
menos, a comparagac dos pregos de produtos
selecionados entre os trimestre maio-julho de
1995 e 1996 indica aumento de aproximadamen-
te 27% em termos nominais, que corresponde a
um crescimento real de 14%". Nesse periodo,
entretanto, a resposta dos produtores em relagéo
a aquisicao de maguinas nao foi pronta, como
observado.

A disponibilidade de crédito & outro
fator considerado importante para viabilizar o
acesse do produtor rural as maquinas agricolas.
A Agéncia Especial de Financiamento Industrial
(FINAME), através do FINAME rural, tem sido a
principal fonte desses recursos. Em 1994, o valor
total de financiamentos do FINAME rural atingiu
US$970 milhdes. No ano seguinte, esse montan-
te caiu praticamente pela metade (US$422 4 mi-
Ihdes). A reducao expressiva da disponibilidade
de crédito n&o parece ser o maior problema. As
taxas de juros amedrontam os produtores. Ba-
seadas na Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP)
mais 6% ao ano'’, o custo anual dos finan-

“Estimativa feita a partir de um indice Laspeyres de precos
de algoddo, amendoim, arroz, cafe, feijao, milho e soja,
ponderados pela produgao de 1995, com dados do IEA para
o Estado de Sao Paulo,

"Para os Eslados do Rio Grande do Sul, Santa Catarina,
Parana, Sdo Paulo, Rio de Janeiro e Minas Gerais.

Informacdes Econdmicas, SP. v.26, n.8, ago. 1996

ciamentos do FINAME ficam em torno de 25%,
0 que equivale a uma taxa real de aproximada-
mente 12%. Apesar de ser uma taxa modesta
quando comparada com as praticadas para ou-
tros ramos da atividade econdmica, as in-
certezas, sobretudo de pregos, que caracterizam
a produg@o agricola ndo estimulam a tomada
desse tipo de crédito. Em aditamento, verificou-
se aumento substancial da inadimpléncia dos
mutuarios do FINAME, o que aumentou a caute-
la dos bancos comerciais repassadores desses
recursos. Com isso, aumentaram as exigéncias
(reciprocidade), dificultando mais ainda as aqui-
sigdes de maquinas.

Alguma coisa precisa ser dita sobre os
custos de aquisigdo desse tipo de bem de capi-
tai. Sob esse ponto de vista, a situagio é dupla-
mente favoravel aos agricultores. Por um lado, a
recuperagao dos pregos agricolas melhorou
consideravelmente as relagbes de troca. Como
exemplos, enquanto em 1995 eram necessarias
10.412 arrobas de algodao para adquirir uma
colheitadeira MF 3640, neste ano, essa exigén-
cia caiu para 8.735 (-16%). Para feijao e soja, as
coisas andaram melhor ainda, com quedas nas
relagbes de troca de 40% e 36%, respectiva-
mente. Apenas café, dentre os produtos exami-
nados, destoa dessa tendéncia (Tabela 11). A
quantidade de sacas do produto necessarias
para adquirir maquinas agricolas praticamente
nao se alterou. Note-se, entretanto, que essas
mudangas ndo significam ganhos apreciaveis de
medio prazo. Apenas houve o retorno ao pata-
mar observado antes do ano particularmente
ruim de 1995. Por outro lado, os pregos desse
tipo de equipamento vém declinando, em termos
reais, desde julho de 1994. De julho de 1994 a
julho de 1996, houve redugao real de 27% nos
precos de um trator de rodas de 61cv e de 24%
no caso de uma colheitadeira MF 3640 (Figura
3). Nao & demais observar que isso ocorreu
quando as vendas de maquinas agricolas decli-
naram dramaticamente,

O exame das variaveis que sio consi-
deradas relevantes na explicagdo do comporta-
mento do setor agricola no que tange & mecani-
zagd0 ndo permite uma analise conclusiva,
sobretudo no que se refere a algum tipo de pre-
visdo. Obviamente ndo se pode esquecer que o
lapso considerado foi reduzido, e, ademais,
sabe-se da debilidade da base empirica na vali-
dagao de teorias econdmicas. Todavia, a expe-
riéncia ndo deve ser desprezada. Ao contrario,
se associada a informagdes que ultrapassam a
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TABELA 11 - Unidades de Produtos Agricolas Necessarias para Adquirir um Trator de 61cv e uma
Colheitadeira MF 3640, Estado de Sao Paulo, 1993-96"

Algodao

Amendoim 60kg 3.493
Aoz 60kg 2.927
Cafeé 40kg 488
Feijdo 60kg 771
Milho 60kg 4110

Soja

Algodéo 15kg 4.765

ira
10.412

616y Coetadera)
4187 8.735

Amendoim 60kg 3.871 8.459 3.794 7.915
Arroz 60kg 3.131 6.843 2.489 5193
Café 40kg 212 462 240 501
Feijao 60kg 1113 2.432 691 1.441
Milho 60kg 4.848 10.595 3.802 7.935
Soja 60kg 3.334 7.285 2.228 4.650

Tomaram-se como base os precos médios recebidos e pagos pelos produtores no trimestre maio-julho de cada ano.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.
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‘Em valores reais de julho de 1996.

Figura 3 - Precos Reais do Trator de Rodas e da Co-
lheitadeira, Estado de Sdo Paulo, Julhe de 1994
a Julho de 1996.

Fonte: Institule de Economia Agricola.

visao conjuntural, pode ser de grande valia. As
bruscas mudancas no comportamento do produ-
tor quanto a aquisicdo de maquinas agricolas, e
também de importantes insumos, refletem inse-
guranga quanto & prépria atividade. Inseguranca
que néo é apenas derivada das caracteristicas

Informacdes Econdmicas, SP, v.26, 7.8, ago. 1996.

inerentes ao processo produtivo propric da agri-
cultura, mas, sobretudo, dos fatores econémicos.
Nesse aspecto é forcoso reconhecer que as au-
toridades nio se preocupam em implementar
uma politica agricola que, a exemplo das euro-
péia e americana, seja eficaz na estabilizagéo
dos pregos agricolas a longo prazo. 1sso permiti-
ria ao agricultor algum tipo de planejamento, de
resto sempre necessario em qualquer tipo de
empreendimento.

3.5 - Sementes

A producio brasileira de sementes
melhoradas das principais culturas (algodao,
arroz, feijao, milho e soja) para a safra das
aguas 1996/97, estimada pela Associagdo Bra-
sileira de Produtores de Sementes (ABRASEM),
mostra crescimento apenas na oferta de semen-
tes de arroz (7%), e decréscimos nos casos de
algodao (-16%), feijdo (-29%), milho (-7%;) e soja
(-7%), com sinais de escassez de sementes
melhoradas dos principais graos, mesmo no
caso de permanéncia de areas cullivadas com
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essas culturas nos patamares da safra anterior.
Na oferta de sementes para a safra das aguas
1996/97, o Estado de S&o Paulo tem participa-
¢ao significativa na producéo nacional de semen-
tes melhoradas de algodao (33,2%), feijdo
(44,2%) e milho (49,7%) (Tabela 12). As estima-
tivas de oferta e demanda de sementes methora-
das das principais culturas no Estado de Séao
Paulo para a safra das aguas 1996/97 apresen-
tam o seguinte panorama (Tabelas 13 a 15):

- Algodao: a Coordenadoria de Assisténcia
Técnica Integrai (CATI), através da Divisdo de
Sementes e Mudas (DSMM), esta oferecendo
7.760 toneladas de sementes melhoradas de
algod&o produzidas pela Secretaria da Agricultu-
ra do Estado de Sao Paulo (SAA), com provavel
excedente de 3.797 toneladas, disponiveis para
0s cotonicultores dos demais estados, caso a
safra paulista permanega nos niveis do ano
anterior. Salienta-se que a cultura de algodéo no
Estado de Sao Paulo, para a safra das aguas
1996/97, esta sendo 100% contemplada com a
variedade IAC-22, langada oficialmente em 1995
pelo Instituto Agrondmico (IAC). Esta variedade
apresenta, além da produtividade agronémica
significativamente maior em relagdo as varieda-
des que a antecederam, maior precocidade,
maior resisténcia &s principais doengas (mancha
angular, murcha de Fusarium, murcha de Verti-
cillium, nematdides, ramulose e murchamento
vermelho), prometendo ganhos de produtividade
direta (através da produtividade fisica) e produti-
vidade indireta (através da maior resisténcia as
pragas e doengas). Além disso, a maicr adapta-
cao edafo-climatica, afiada a maior tolerancia ao
bicudo por sua precocidade, torna a variedade
IAC-22 promissora para todas as regides do
Estado de Sao Paulo. O prego de sementes de
algodao, fixado pela Secretaria da Agricultura do
Estado de S&o Paulo, é de R$0,33 por quilo.

- Amendoim: com as quantidades ofertadas e
demandadas estimadas em 3.294 e 3.323 tone-
ladas, respectivamente, espera-se no mercado
paulista de sementes de amendoim ajuste estrei-
to na oferta e demanda, caso a area com a
cultura permanega nos niveis do ano anterior,
considerando-se a taxa de utilizacdo de semen-
tes melhoradas de 50%. A oferta apertada esta
refletida na relag&o de preco de sementes/prego
de graos das empresas privadas (1,76) nesta
safra, principalmente quando comparada & re-
lagao do ano anterior (1,57).

- Arroz irrigado: a Secretaria da Agricultura do
Estado de Sao Paulo, Unica produtora de semen-
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tes melhoradas de arroz irrigado no Estado, esta
oferecendo através da CATI, 222 toneladas des-
se insumo. Considerando taxa de utilizagdo de
sementes melhoradas de 30%, e area plantada
nos niveis da safra anterior, serdo necessarias
cerca de 541 toneladas do insumo para a orizi-
cultura irrigada paulista, prevendo-se déficit de
318 toneladas pelo lado da oferta. A relagdo de
troca grao/semente nesta safra (2,57) ndo é
maior que a da safra anterior {2,64).

- Arroz de sequeiro: a producdo de sementes
melhoradas de arroz de sequeiro no Estado de
Sa0 Paulo para a safra das aguas 1996/97 to-
taliza 788 toneladas, com participaco de 54,3%
da Secretaria da Agricultura e de 45,7% das em-
presas privadas. Com a demanda efetiva estima-
da em torno de 1.057 toneladas, podera haver
deficit de 269 toneladas no suprimento do insu-
mo, sendo que Qs pregos relativos de semen-
te/grao situam-se em 2,19 e 3,33, para sementes
da Secretaria da Agricultura e empresas priva-
das, respectivamente.

- Feijao: a produgdo de sementes melhoradas
de feijao no Brasil é conduzida tradicionalmente
pelas pequenas e médias empresas sementei-
ras, pelas cooperativas e pelo setor ptblico,
dada a baixa atratividade nos seus pregos. Além
disso, o fato de haver trés culturas anuais (das
aguas, da seca e de inverno), com curto ciclo de
producéo (90 dias), ao lado de crescente irriga-
¢ao mecanizada, tormou a oferta de feijgo quase
continua durante o ano agricala. Esse panorama
da produg&o de feijdo, tanto para graoes quanto
para sementes, oferece ambiglidades na analise
do mercado de sementes, dificultando o calculo
de estimativas. As taxas de utilizacio de semen-
tes melhoradas geralmente situam-se entre 10%
e 20% na agricultura paulista e em muitos esta-
dos brasileiros, embora existam em segmentos
pontuais altas taxas de utilizag8o de sementes
melhoradas, beirando 80%. Os paradoxos do
mercado de sementes melhoradas de feijao
estao refletidos nesta safra quando se analisam
as quantidades ofertadas e demandadas e os
precos relativos do insumo/grdo. Para uma de-
manda estimada em 1.762 toneladas, a Secreta-
ra da Agricultura esta oferecendo 1.840 tonela-
das de sementes melhoradas de feijdo, a R$1,30
por quilo, engquanto a produgao planejada (sujei-
ta a quebra de safra) das empresas privadas &
de 5.513 toneladas, sendo comercializada a
R$0,90 por quilo em agosto, época pico de
plantio de feijao das aguas. Entretanto, os conta-
tos com as cooperativas e pequenas empresas
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TABELA 12 - Evoluggo da Produgdo de Sementes Melhoradas das Principais Culturas, Brasil, 1992/93
a 1895/96 e Participagao Relativa do Estado de S&o Paulo na Safra 1995/96

{em tonelada)

Algodéo 28.561 23.544 . 27,668

Arroz’ 166.880 185.546 138.836 149.054 1.001 0,7
Feijaa 17.176 29.285 23.339 16.636 7.353 44 2
Milho 148.000 142.071 160,228 149.280 74.261 49,7

Soja 988.000 1.033.380

‘Estimativa para a safra 1995/36, sujeita & quebra na colheita, estimada em 22/08/96.
2Arroz irrigado e de sequeiro.

Fonte: Elaborada a partir de dados basicos da Associagdo Brasileira dos Produtores de Sementes (ABRASEM), para a
producdo brasileira, e da Divisdo de Sementes, Mudas e Matrizes {DSMM), da Coordenadoria de Assisténcia Técnica
Integral {CATI), para a produgdo paulista,

TABELA 13 - Estimativa da Demanda e Oferta de $ementes Meiheoradas Produzidas no Estado de Sao
Paulo, para o Plantio da Safra das Aguas, 1996/97

utiliza

Algodso 119,00 90 37 3.962,70 © 7.760,19 3.797 .49

Amendoim 49,60 50 134 3.323,20 3.284,11 -29,09
Arroz irrigado 18,05 30 100 541,50 22272 -318,78
Arrpz de sequeiro 8597 30 41 1.057,43 788,44 -268,99
Feijao” 176,17 20 50 1.761,70 7.353,07 551,37
Milho 792,77 70 23 12.763,60 74.261,35 61.497,75
Soja 484,90 80 90 34.912,80 85.391,62 50.478,82

‘Utilizou-se como referéncia a area cultivada na safra 1995/96, levantada pelo IEA/CATI em junho de 1996, dada a inexisténcia
no mamento de intengo de plantio da safra das aguas 1996/97.

2A taxa de utilizagio de sementes melhoradas foi baseada .em ANUARIC ABRASEM 96, com excegdo da cultura de amendoim,
que foi baseada em informagdes do mercado.

3Oferta de sementes sujeita 4 quebra na colheita, estimada em 22/08/96.

‘Feijdo das 4guas, seca e inverno.

Fonte: Elaborada a partir dos dados da DivisSio de Sementes, Mudas e Matrizes (DSMM), da Coordenadoria de Assisténcia
Integral (CATI} e do Instituto de Economia Agricala (IEA).

Informugdes Econdmicas, SP, v.26, 0.8, ago. 1996,
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TABELA 14 - Estimativa da Produgéo de Sementes Melhoradas das Principais Culturas do Estado de
S&o Paulo, Safra 1995/96

7.760,19 7.760,19

Algedao

Amendoim 18,40 3.275,71 3.294 11
Arroz de sequeiro 428,44 360,00 788,44
Arroz irrigado 22272 - 222,72
Feijdo 1.840,00 5.513,07 7.353.07
Milko hibrido - 69.154,51 69.154,51
Milho variedade 1.815,24 3.291,60 5.106,84
Soja 677,56 84.714,06 85.391,62

'Plana de Produgdo, sujeite a quebra na colheita, dados fornecidos em 22/08/96.

Fonte: Elaborada a partir de dados basicos da Divisdo de Sementes, Mudas e Matrizes (DSMM), da Coardenadoria de
Assisténcia Técnica Integral (CATI).

TABELA 15 - Pregos de Venda de Sementes para Plantio no Estado de Sdo Paulo, Agosto de 1996

{em R$/kg)
1665 de semente

F——

Algodio 0,33 - 0,26 1,27 -
Amendoim 0,90 1,20 0,68 1,32 1,76
Arroz irrigado 0,54 - 0,21 2,57 -
Arroz de sequeiro 0,46 0,70 0,21 219 333
Feijao 1,30 0,90 0,76 1,71 1,18
Milho hibrido - 1.55 0,13 - 11,92
Milho variedade 0.83 1,16 0,13 6,38 8,92
Soja 0,40 0,55 0,22 1,82 2,50

‘Prego do produto em julho/36, sendo que no caso de algedao foi considerado 54% do prego de algoddo em carogo.

Fonte: Divisdo de Sementes, Mudas e Matrizes (DSMM), da Coordenadoria de Assisténcia Técnica Integral (CATI) e Institulo
de Economia Agricola ([EA).

produtoras de sementes melhoradas de feijo se reestimar a demanda efetiva em torno de
sugerem escassez desse insumo ofertado por 3.000 toneladas, alterando consideravelmente o
parte de empresas privadas na segunda quinze- cenario anterior. Nesta safra, a relagéo de troca
na de agosto, situacgdo que explica o prego gréofsemente é 1,71 para as sementes de feijdo
praticado pela Secretaria da Agricultura. Além da Secretaria da Agricultura e 1,18 para as em-
disso, considerando-se que ha expectativa de presas privadas, quando no ane anterior o indice
aumento na area cultivada de cerca de 15%, foi de 1,58 em ambos os casos.

com provavel incremento na taxa de utilizagdo - Milho: o Estado de Sao Paule produziu mais
de sementes melhoradas para 30%, devido & de 74 mil toneladas de sementes melhoradas de
entrada de novos produtores no mercado, pode- milho para a safra das &guas de 1996/97, repre-

Infarmacdes Econdmicas, SP, v.26, n.8, ngo. 1994.



sentando 50% da producdo nacional. A demanda
efetiva, estimada para os agricultores pauiistas,
é de 12.764 toneladas, com excedente de
61.498 toneladas disponiveis para uso dos de-
mais estados brasileiros, sendo que esse ex-
cedente & maior que o da safra anterior {37.600
toneladas). A abundancia da produgao paulista
no mercado de sementes de milho esta refletida
na evolugdo da relagdo de troca grdo/semente
que, neste ano, situa-se em 11,92 no segmento
de milho hibrido {93% da produc¢do paulista) e
que no ano anterior foi 13,50, A Divisao de Se-
mentes, Mudas e Matrizes da CATUSAA abando-
nou a producdo de sementes de milho hibrido
desde a safra anterior, entrando com milho va-
riedade desenvolvido pelos seus agrénomos,
visando produtividade, rusticidade, tolerancias as
pragas e estresse hidrico e acamamento.

- Soja: a producdo paulista de sementes melho-
radas de soja estd estimada em 677 toneladas
ofertadas pela DSMM/CAT! e 84.714 toneladas
por parte das empresas privadas, para uma
demanda efetiva estadual estimada em torno de
35.000 toneladas. Entretanto, no moemento (final
de agosto de 1996), essa estimativa de produgio
das empresas particulares esta sendo revista,
podendo sofrer drastica redugdo (em torno de
70%), devido & quebra na safra, o que mudaria
o quadro de oferta e demanda, de superavitaria
para ligeiramente deficitaria, para a demanda
efetiva estimada em 35.000 foneladas. Observa-
s& que a sojicultura paulista tradicionalmente
recorre & produgdo dos demais estados brasilei-
ros produtores de soja no suprimento desse in-
sumo, sobretudo no tocante as opgdes de varie-
dades ofertadas pelos demais estados produto-
res. Arelacao de troca grao/semente das empre-
sas privadas, gue ocupam 99% do mercado,
permanece no mesmo patamar do ano anterior
(2,50).

4 - MERCADO DE PRODUTGS

No presente capitulo & analisado o
conjunto de variaveis que influenciam os agricul-
tores na tomada de decisdo com relag&o a area
que devera ser destinada ao cultivo dos princi-
pais gréos. Foram considerados o comportamen-
to dos mercados, em termos fisicos e de pregos,
as estimativas de custo de produgdo de cada
atividade, bem como a influéncia dos instrumen-
tos de politica agricola definidos para a safra
1996/97.
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4.1 - Algodao

A producdo mundial de algoddo em
pluma atingiu 19,73 milhées de toneladas na
safra 1995/96, superior em 5,9% & obtida ante-
riormente. A oferta total apresenfou expanséo de
2,9%, alcangando 31,98 milhdes de toneladas,
enquanto o consumo, de 18,55 milhdes de tone-
ladas, teve acréscimo de 0,6%. O comércio inter-
nacianal movimentou 5,87 milhdes de toneladas,
acusando queda de demanda de 12,5%, em
funcéo da diminuicio de 6,0% nas importagdes
por parte dos tigres asiaticos, e pelas menores
aquisigdes da China, do Paquistdo e da india,
em fungdo da recuperaca@o da oferta naqueles
paises, entre os principais fatores. Neste contex-
to, o estoque final foi expandido em 15,2%, to-
talizande 7,35 milhdes de toneladas, conforme o
Departamento de Agricultura dos Estados Uni-
dos {(USDA) (Tabela 18).

TABELA 16 - Suprimento Mundial de Algod&o
em Pluma, 1994/95 a 1996/97"

{em milhdo de tonetadas)

'I_!gm = 1994!95 m“:‘aq QQSIQSWWQEQT
Estoque mlc:lal 57 6,4 74
Produgao 18,6 19,7 194
Importagao 6,7 59 58
Oferta 311 320 325
Consumo 18,4 18,6 18,9
Exportacdo 6,2 6,0 59
Estoque final 6.4 7.3 7.7

'Ano comercial de agosto a julhe.

Fonte: Departamento de Agricultura dos Estados Unidos
{USDA).

Esse quadro reverte a tendéncia de-
crescente dos estoques mundiais, que vinham
pressionados pela quebra de safra em paises
grandes produtores e implicaram elevagio re-
corde do nivel das cotagbes internacionais em
1994/95, caracterizando aquela safra como
atipica. Com a retomada das condigdes normais
de oferta, o nivel médio dos pregos praticados,
durante o primeiro semestre de 1996, apresen-
tou redugdo de 17,5% em comparag&o ao mes-
mo periodo da temporada anterior. Consi-
derando-se o ana comercial (agosto a julho), as
cotacoes registraram, em média, queda de 6,3%
(Tabela 17).
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TABELA 17 - Cotacgdes Internacionais de Algo-
ddo em Pluma, 1994-96'

{Mes === =me 1q04 5= T 1005 BEEEE1006%)

Jan. 67.7 95,6 86,3
Fev. 80,7 1009 85,1
Mar. 81,8 110,7 83,2
Abr. 83.9 113.8 82.8
Maio 86,1 106,6 829
Jun. 85,5 90,7 83.0
Jul. 81,0 874 79,1
Ago. 76,7 851

75,1 91,2

741 91,1

776 89,2

880

'indice de Outlook "A" do Liverpool Cofton Service {media
dos cinco menores pregos de dez tipos selecionados de
algodio).

As cotagdes medias de maio a julho de 1996 foram elabora-
das a partir de dados da Bolsa de Mercadorias & Futuros
(BM&F).

*Refere-se a média da safra, de agosto a julho.

Fonte: World Cotton Situation {USDA) e Boletim Diario da
Boisa de Mercadorias & Futuros (BM&F).

Para a temporada 1996/97 esta previs-
ta redugdo de 1,8% na producéo, a qual deve ser
de 19,38 milhdes de toneladas. A safra deve ser
iniciada com estoques relativamente elevados,
de 7,35 milhdes de toneladas, indicande acrésci-
mo de 15,2% em comparagdo ao volume
existente em 1995/96. Dessa forma, os estoques
de passagem deverdo compensar o decréscimo
na produgdo e contribuir para a elevagéo de
1,7% na oferta, enquanto ¢ consumo também
devera ser superior € atingir 18,94 milhdes de
toneladas. O quadro de comercic dessa fibra
devera ter continuidade na proxima safra, com
estimativas de quedas de 1,4% nos volumes a
serem importados e de 2,8% relativos as expor-
tagdes. Ressalta-se a manutengao do cresci-
mento dos estoques mundiais ao final da safra,
0s quais deverao totalizar 7,67 milhbes de tone-
ladas, 4,4% superior ao da safra precedente
(Tabela 16).

Entre os principais paises produtores
destaca-se que na China o halango de oferta e
demanda deve sequir a mesma tendéncia mun-
dial de elevacao do estoque inicial, redugio na

Informaydes Econdmicas, SP. v.26, .8, ago. 1994.

producao e menor volume a ser adquirido exter-
namente, o que da indicios que as aquisicdes
deste pais ndo deverdo exercer forte influéncia
no sentido de elevacdo do nivel das cotagdes
como ocorrido em 1994/95. Nos Estados Unidos,
maior exportador mundial, a producao devera
crescer 6,0%, totalizando 4,13 milhdes de tonela-
das, enguanto deve haver diminuigéo de 15,4%
nas exportacdes, implicando um crescimento de
69,0% nos estoques finais. Na Argentina, que
junto com os Estados Unidos e Paraguai consti-
tuem os principais fornecedores de algodao para
o Brasil, os estoques iniciais deverdo aumentar
33,0%, a produgdo devera ter acréscimo de
8,3%, destacando-se o crescimento previsto
para as exportacdes da ordem de 45,0%, dando
indicios que aquele pais deve firmar sua posigao
entre os principais exportadores de algedao no
mundo.

Tendo em vista o cenario que devera
predominar no mercado internacional de algo-
dao, envelvendo o enfraguecimento do comércio
e estoques crescentes, a tendéncia € de conti-
nuidade de queda nas cota¢des ao longo da
temporada 1996/97. Este panorama devera ter
implicagdes nc mercado brasileiro, no sentido de
favorecer ainda mais as importagdes dessa fibra.

A producdo brasileira de algod&o em
pluma correspondeu a 414,6 mil toneladas, na
safra 1995/96, representando uma diminuigdo de
22,8% em compara¢éo a obtida anteriormente,
resuitante de retracao de 20,8% na area cultiva-
da e de queda de 2,6% na produtividade média.
A diminui¢do do cultivo do algodao, que tem sido
uma constante desde a década de 80, tornou-se
mais acentuada ao longo dos ultimos anos. Os
973,3 mil hectares plantados nesta temporada
corresponderam a apenas 29,0% da area cultiva-
da em 1985/86, sendo que em relagéo a area
média dos ultimes cinco anos, verificou-se re-
ducéo de 24,0%. Na Regiao Centro-Sul, que res-
pondeu por 81,0% do total nacional, a produgéo
foi de 333,6 mil toneladas, 25,8% menor que a
obtida em 1994/95. Nos principais Estados pro-
dutores, Parand e S&o Paulo, a retragdo na area
cultivada foi de 30,0% em ambos, com reducgdes
na produgio de 32,0% e de 43,0%, respectiva-
mente. Nesta Regido, somente em Goias foi
registrada expansdo de area, da ordem de
16,0%, com volume produzido 13,3% maior que
0 anterior, segundo a Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB) (Tabelas 18 e 19),

Apesar da drastica redugac na produ-
¢ao de algodao, sobretudo no Estado de Sao
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TABELA 18 - Estimativa de Oferta e Demanda de Algod&o em Pluma, Brasil, 1993/84 a 1995/96

(em 1.0001)
e’ 21993194 19957967

1 - Estogue inicial 1809 1383
2 - Produgao 4831 4146
3 - Importagéo 367.3 350,0
4 - Suprimento {1+2+3) 1.011.3 9129
5-Consumo 8366 800,0
6 - Excedente (4-5) 174,7 1129
7 - Exportagao 43 350
8 - Estoque final (6-7) 170,4 779

'A data-base referente ao estoque inicial & 01/03 de cada ano.
?Dados preliminares.
*Dados projetados.

Fante: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).

TABELA 19 - Area, Produgdo e Produtividade Média da Cultura de Algodéo, Principais Estados
Produtores, Brasil, 1994/95 e 1995/96

-Pérané
Sio Paulo

Minas Gerais

Mato Grosso

Mato Grosso do Sul

%Pmduh\ﬂ ade (ka/hay s

1909405

Parana "1.780,0 1.730.0 28
Sao Paulo 1.840,0 1.500,0 -18,5
Minas Gerais 1.000,0 1.320,0 32,0
Mato Grosso 1.530,0 1.630,0 6.5
Mato Grosso do Sul 1.950,0 1.600,0 -17,9

2.250,0 22000 2.2

*Refere-se a algodédo em pluma.
2Produtividade expressa em algodaa em carogo.

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).

Informatdes Econdmicas, 5P, v.26, n.8, ago. 1996,
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Paulo, o comportamento dos pregos de algodao
em caroco foi desfavoravel durante a comerciali-
zacao em 1995/96, ficando em patamar inferior
a média das duas safras precedentes. Em ter-
mos reais, o prego medio recebido pelos cotoni-
cultores paulistas, durante os meses de margo a
maio, de R$6,98/@, acusou queda de 9,3% e de
16,5%, respectivamente, se comparados aos
niveis praticados em 1993/94 & 1994/95 (Tabela
20). A situacdo de mercado em que se deu a
comercializagao dessa safra nao diferiu muito do
panorama observade em anos antericres, mar-
cados pela constdncia de desembarques de
produto importado em pleno periodo de comer-
cializagdo da safra nacienal. Contudo, a qualida-
de nessa safra, em média, foi inferior a obtida
anteriormente, em virude de condicBes climati-
cas desfavoraveis durante a colheita, o que veio
contribuir para pressionar ainda mais o nivel de
precos. Em 1995/96, de acordo com a classifica-
¢&o realizada pela Bolsa de Mercadorias & Fu-
turos (BM&F), 50,5% do total de algod&c em
pluma produzido no Estado correspondeu aos ti-
pas 6 para melhor, contra 67, 7% em 1984/85 e
56,0% em 1993/g4.

A oferta total de algodac no Brasil
deve somar 912,9 mil toneladas, cujo decrésci-
mo de 8,2% ¢ atribuido as redugdes tanto no
estoque inicial quanto na producdo. A semelhan-
¢a do panorama de anos anteriores, a importa-
¢ao deve continuar participando expressiva-
mente na complementagdo da oferta nacional,

devendo alcangar 360,0 mil toneladas, o que
representa aumento de 27,5% em comparagéo
ao volume do ano passado. Contando com
condigdes de financiamento vigentes no merca-
do internacional, como prazos de pagamento de
180 dias e taxas anuais de juros de 7-8%, as
importagdes devem aumentar sua participacao
no suprimento total, passando de 36,0% e de
28,0%, respectivamente, em 1993/94 e 1994/95,
para 39,0% em 1895/96. O consumo de algodao
no Brasilmantera a tendéncia decrescente, ja
verificada em 1995, devendo ser de 800,0 mil
toneladas (-0,46%), enquanto os estoques finais
devem ftotalizar 77,9 mil toneladas, volume
43,7% menor que o existente no ano passado,
conforme a CONAB (Tabela 18).

Em 1996, o Brasil devera exportar 35,0
mil toneladas de algoddo em pluma, o que
representa diminuicdo de 33,0% em relagdo
ao volume anterior. As exportagdes brasileiras,
que se tornaram pouco expressivas em funcao
dos menores niveis de producdo, teriam na
destinag¢do ao mercado externo uma alternativa
para o escoamento da safra. Neste caso, a
desoneragdo das exportagbes, através da isen-
¢ao do Imposto de Circulagdo de Mercadorias e
Servigos (ICMS), de 13,0%, devera contribuir
para melhoria das condi¢cdes de competitivida-
de do produto brasileiro no mercado internacio-
nal.

A cotfonicultura € uma atividade expres-
siva na cadeia produtiva de téxteis, posto que o

TABELA 20 - Pregos Médios de Algoddo em Caro¢o, Recebidos pelos Produtores, Estado de Sao

Paulo, 1991-98

Jan. 730 584

Fev. 7,79 7.13
Mar. 9,15 6,74
Abr. 8,80 6,73
Maio 8,40 5,93
Jun. 7.91 5,78
Jul. 7,56 6,56
Ago. 7,20 7.17
Set. 8,77 7.06
Out. 6,53 7,10
Nov. 6,08 7,33
Dez. 5,49 7,67

10,82 7,98 7,79 7,09
9,66 8,77 7,71 6,58
8,31 8,21 7,90 5,92
7,83 8,11 7,51 7.16
7.16 7,57 7.66 7,22
6,64 8,34 6,35 7.29
6,50 8,25 6,30
6,60 8,24 6,37
6,48 8,20 6,88
6,58 817 7,07
6,79 8,15 7,28

‘Em RS de julho de 1996. Deflator: IGP-DI da Fundagdo Getulio Vargas.

Fonte: Instiiuto de Economia Agricola.

Informatdes Econdmicas, SP, v.26, n.8, ago. 1996.



algodao responde por 60,0% do consumo indus-
trial de fibras. A produgéo brasileira de algodéo,
assim como a de téxteis, passa por um processo
de transformagéo estrutural estreitamente rela-
cionada a abertura do mercado brasileiro as
importacfes tanto de matérias-primas quanto de
manufaturados. A concorréncia com manufatura-
dos importados em diversos estagios de transfor-
mac¢ao, 0s quais também contam com condigdes
favoraveis de financiamento externo, vem trazen-
do implicagbes para todas as etapas da cadeia
produtiva de téxteis e vestuario ao longo dos
altimos anos. Segundo o SINDITEXTIL/ABIT, em
1995, o valor das importagbes de produtos téx-
teis (fibras téxteis, fios, filamentos artificiais/sin-
téticos, tecidos, confecgdes e outras manufatu-
ras téxteis) apresentou crescimento de 73,0%
em comparacio ao registrado no ano anterior,
resultande em déficit de US$845 milhfes na
balanga comercial desses produtos. O item com
maior participagao foi o de fibras téxteis por con-
ta da fibra de algodao gue representou 24,0% do
total importado naquele ano. Neste contexto, o
nivel de utilizagdo da capacidade instalada na
industria téxtil que correspondia a 89% no pri-
meirc quadrimestre de 1995, caiu para 72% em
janeiro de 19986, registrando recuperagio para
82% em abrit desse ano, permanecendo, contu-
do, abaixo do patamar verificado no mesmo pe-
riodo do ano passado, conforme a Fundacio
Getidlio Vargas. Durante o primeiro semestre de
1996, as importacdes de produtos téxteis foram
reduzidas em 26,8% em comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior, sendo que a
redugdo mais acentuada (-30,3%) se deu na
categoria de filamentos e fibras artificiais e sin-
téticos, enquanto para algodao, fios e tecidos, o
decréscimo equivaleu a 11,7%, conforme dados
da Secretaria da Receita Federal, divulgados
pela Gazeta Mercantil.

A partir de junho de 1998, seis catego-
rias de manufaturados téxteis constituidas ba-
sicamente por tecidos artificiais/sintéticos e
confecgdes (camisas de malhas de uso masculi-
no) foram incluidos no sistema de cotas de
importagdo para produtos procedentes de Tai-
wan, China, Hong Kong, Coréia e Panama, jus-
tificado por problemas na indastria nacional
decorrentes da concorréncia predatéria. Esse
mecanismo também engloba pregos minimos e
prazos de financiamento e devera vigorar por
trés anos, com a possibilidade de ampliagéo
anual de até 6% do volume inicialmente fixado.
Esta restricio nao devera influenciar expressiva-

Informacées Econdmicas, SP, v.26, n.8, age. 1996.

79

mente os setores que utilizam o algodao, uma
vez que para essa matéria-prima o mercado
continua aberto e sem nenhum tipo de medida
compensatoria. Neste contexto, a cotonicultura
nacional devera continuar enfrentando a concor-
réncia com o produto importado.

A Tarifa Externa Comum (TEC) do
Mercado Comum do Sul (MERCQSUL) a vigorar
em 1997 & de 3,0%, mantendo a masma aliquota
vigente atualmente. A incidéncia de imposto de
importacdo para terceiros paises ndo tem impe-
dido que os demais exportadores, sobretudo os
Estados Unidos, aumentem sua participa¢do no
fornecimento de algodio para o Brasil. As expor-
tagdes norte-americanas representaram a maior
parcela (30,0%) do total dos negdcios registra-
dos na BM&F, no periodo de 1993/94 a 1995/96,
seguido pelo produto oriundo do Paraguai, com
22,0%, e da Argentina com 12,0%. A tendéncia
para a proxima safra € de continuidade da supre-
macia das exportagdes norte-americanas, princi-
palmente apos a retirada do "reintegro argenti-
no", equivalente a 12,0%, o que devera encare-
cer as importacdes brasileiras provenientes
daquele pais.

No Plano Agricola para a safra
1996/97, as medidas aplicadas a lavoura do
algoddo continuam sendo diferenciadas em
relacao as demais culturas, com a finalidade de
estimular o cultivo, com o valor de financiamento
para custeio e comercializagdo de R$300 mil por
beneficiario, © mesmo montante estipulado para
a safra passada. As mudancas relativas ao
financiamento da comercializag&o compreendem
a extingdo do Empréstimeo do Governo Federal
Com Opgéo de Venda {(EGF/COV) ac produtor,
e a extensdo da modalidade de crédito Sem
Opcéao de Venda (EGF/SCV) a beneficiadores e
indastrias, até o limite de 50% da capacidade de
transformacao, desde que tenham adquirido o
produto pelo prego minimao.

O prego minimo fixado para algodao
em carogo, em fodo territorio nacional, é de
R$6,50/@, corrigido em 9,06%, mas ainda
ligeiramente abaixo da taxa de inflagéo anuat de
9,89%, medida pelo indice Geral de Pregos -
Disponibilidade Interna (IGP-DI) da Fundagéo
Getulio Vargas (FGV). O prego minimo de al-
godao em pluma foi fixado em R$23,15/@, en-
guanto o preco de liberagao de estoques (PLE)
em R$2600/@, com variagbes de 52% e
18,8%, respectivamente.

Nas estimativas de custo de produgéo
da lavoura de algodao, elaboradas pelo Instituto
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de Economia Agricola para a safra 1996/97,
foram consideradas tanto a taxa de juros de
12,0% ao ano, relativas aos financiamentos de
crédito rural oficial, quanto a de 24,0 % a.a. para
outras fontes de recursos. Assim, para a Diviséo
Regional Agricola (DIRA) de Campinas, com
produtividade de 159@/ha, o custo operacional
total, com taxa de crédito rural, deve ser de
R$6,24/@, e no caso da utilizacdo de outras
fontes de recursos, de R$6,58/@; enquanto para
a DIRA de Presidente Prudente, cuja produtivida-
- de & de 127@/ha, os custos operacionais iotais
devem totalizar R$6,48/@ e R$6,55/@, respecti-
vamente. Dessa forma, o prego minimo deve
cobrir integralmente os custos operacionais to-
tais somente no caso da contratagao de financia-
mento com recursos controlados. Acrescenta-se,
no entanto, que, neste caso, a rentabilidade da
cultura deve ser baixa, uma vez que a margem
bruta na DIRA de Campinas deve equivaler a
4,0%, e apenas 0,3% em Presidente Prudente
(Tabelas 21 & 22).

A DIRA de Presidente Prudente abriga
a maior area cultivada com algod&o no Estado
de Sao Paulo e respondeu pelo segundo maior
volume de produgdo na safra 1995/96. O impac-

to proveniente das dificuidades na comercializa-
¢&o do algod@o tende a ser ampliado nessa
regiao, por ser caracterizada pela pouca diversifi-
cacao agricola, predominio de pequenos produ-
tores arrendatarios e fraca participagéo coopera-
tivista. Dessa forma, a redugac no cultivo dessa
fibra deve ter implicagdes sociais, tanto no gue
diz respeito ac emprego rural, quanto no cresci-
mento do contingente que deixou a atividade,
podenda contribuir para o agravamento da ques-
tao agraria na regido.

A despeito da cultura do algodao con-
tar com as maiores corregdes de pregos minimos
e maiores limites de financiamento de crédito
rural nas duas safras precedentes, as dificulda-
des para a comercializacéo, decorrentes da con-
tinuidade de maci¢as importagées, prevaleceram

na decisdo do cotonicultor que mais uma vez
reduziu ¢ cultivo na dltima safra, neutralizando
as medidas de politica agricela, no periode mais
recente. O algodao nacional nao conta com con-
dictes financeiras competitivas com as do produ-
to importado. Contudo, a extens3o de finan-
ciamentos de comercializagdc aos setores de
beneficiamento e industrial devera contribuir pa-
ra a melhorna desse pancrama.

TABELA 21 - Estimativa de Custo Operacional da Cultura de Algodao, Tragdo Motomecanizada, por
Hectare, Produgio de 159@, DIRA de Campinas, Estado de S3o Paulo, Safra 1996/97

M&o-de-obra

Sementes/mudas
Adubos e carretivos
Defensivos
Operacdo de maquinas
Empreita

fCusto operacional efetivo

Depreciagdo de maquinas
Encargos sociais diretos?
CESSR?

Seguro®

Encargos financeiros®

0,25 4,05
1,03 16,90
0,71 11,68
1,05 17,22

0,35 5,69
0,16 2,61
0,16 2,67
0,27 450

'Cotagdo média do dolar comercial de agosto de 1996 (US$1,00 = R$1,0131).
?Refere-se 4 méo-de-obra comum e tratorista (33,00%).
*Refere-se a contribuicio de seguridade social de 2,2% sobre a renda bruta.
‘Refere-se a 7% sobre 80% do COE.
*Taxa de juros de 12% a.a.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.

informacdes Econdmicas, SP, v.26, n.8, ago. 1996.
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TABELA 22 - Estimativa de Custo Operacional da Cultura de Algodao, Tragdo Motomecanizada, por
Hectare, Produgéo de 127@, DIRA de Presidente Prudente, Estado de Sac Paulo, Safra

1996/97

Méo-de-obra 86,51

Sementes/mudas 14,88
Adubos e corretivos 142,65
Defensivos 67,84
Operagao de maquinas 173,66

E

reit

Depreciagdc de maquinas 57,93

Encargos sociais diretos? 28,55
CESSR? 20,96
Seguro? 36,08
Encargos financeiros® 20,23

Qutras despesa 12,89

0,68 8539 0,67 10,54

0,12 14,69 0,12 1,81
112 140,81 1,11 17,38
053 66,96 053 8,26
137 171,41 1,35 2115

28,18 0,22 3,48
20,69 0,16 2,55
35,61 0,28 4,40
19,97 0.16 2,46

'Cotagio média do délar comercial de agosto de 1996 (US§1,00 = R$1,0131).

’Refere-se & mao-de-obra comum e tratorista (33,00%).

*Refere-se a contribuigdo de seguridade social de 2,2% sobre a renda bruta,

‘Refere-se a 7% sobre 80% do COE.
*Taxa de juros de 12% a.a.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.

A crise por que passa a cotonicultura
envolve aspectos que transcendem a produgao,
devendo-se levar em conta o ambiente macroe-
condmico, como a politica de juros elevados, de
sobrevalorizagdo cambial e de abertura comer-
cial, o que aliado & caracteristica segmentada da
cadeia produtiva de téxteis, tende ao agrava-
mento das dificuldades no segmento agricola. Si-
multaneamente a implanta¢io de programas de
aumento de producdo deve-se adotar mecanis-
mos que garantam a comercializago da safra a
precos compativeis, podendo-se ampliar a uti-
lizag&o de sistema de contratos e fomentar a
participac&o em cooperativas, as quais poderiam
gerenciar programas especiais de verticalizagao
da produgdo de algoddo em pluma. Para tanto,
ha necessidade de melhor integrag&o entre os
agentes do setor e apoio governamental para
sua efetivagao.

Nas atuais circunstancias, hdo ha pers-
pectivas de melhoria das condigdes de mercado
para a safra vindoura, mesmo levando-se em
conta os estoques de passagem decrescentes,
uma vez que poderdo ser complementados pelas

Informardes Fondmicas, SP, v.26, n.8, ago. 1996.

importagdes. Desse modo, espera-se redugio
em tomo de 15% na area cultivada com algodao
no Estado de Sao Paulo.

4.2 - Arroz

A produgdo brasileira de arroz na safra
1995/96, segundo a Companhia Nacionat de
Abastecimento (CONAB), foi de 10,06 milhdes
de toneladas de produto em casca, 1,18 milh&o
de toneladas inferior & obtida no ano anterior, a
maior desde 1989. A queda da produgao, da or-
dem de 11% em relacéo & safra 1994/95, decor-
reu da redugdo de 9% na area plantada e de
uma pequena redugdo (2%) da produtividade
média nacional. Na tabela 23 podem ser obser-
vados ¢s dados de area plantada e produgéo de
arroz por regiéo do Pais.

A redugdo da area plantada, que
chegou a 13% na Regido Sul, maior responsavel
pelo abastecimento do Pais, decorreu do resulta-
do econdmico ruim obtido pelos produtores no
ciclo produtivo anterior, aliado s dificuldades de
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TABELA 23 - Area, Produgdo e Rendimento da Cultura do Arroz nos Principais Estados, Regibes e
Brasil, 1993/94 a 1995/96

= Prodicad (1.0000
£ 1993/04 E21904/95
993/94 = 1994/95—

1903048 - RS
Regido Centro-Sul 2.751,00 2.550,30 2.249,20 7.917,30 8.419,20 7.357,10
Regido Sul 1.250,30 1.239,30 1.078,70 5.179,10 6.013,10 5.135,30
Rio Grande do Sul 975,00 975,00 828,80 4.221,80 5.070,00 4.210,30
Santa Catarina 153,50 153,50 153,50 713,80 721,50 732,20
Regidc Sudeste 576,20 544 00 452,00 1.063,20 947,60 811,20
Séo Paulg 159,00 138,00 110,40 271,80 222,20 176,60
Minas Gerais 372,30 364,80 310,20 642,20 605,70 533,50
Regido Centro-Oeste 924,50 767,00 718,50 1,675,00 1.458,50 1.410,60
Goias 312,00 271,40 198,10 511,70 461,14 313,00
Mato Grosso 505,00 400,00 432,00 909,00 760,00 842,40
Regido Nordeste 1.097 40 1.122,70 1.080,20 1.628,50 1.757,10 1.689,00
Maranhao 630,00 661,50 661,50 837,90 926,10 926,10
Piauf 28490 281,20 250,30 398,90 399,30 375,50
Regido Norte 542,00 573,90 551,20 976,90 1.066.80 1.015,50
Tacantins 168,60 168,80 131,50 391,20 413,10 341,90

150,00
.390,80

24870 2567 80 231,00
10,602 BOS 11 243 40 510,061 803

Regiao Centro-Sul ) 87 2 2, 3971

Regido Sul 4142 4.852 4.761
Rio Grande do Sul 4.330 5.200 5.080
Santa Catarina 4850 4,700 4.770

Regido Sudeste 1.845 1.742 1.795
Sao Paulo 1.710 1.610 1.600
Minas Gerais 1.725 1.660 1.720

Regido Centro-Oesle 1.812 1.902 1.963
Goias 1.640 1.699 1.580
Mato Grosso 1.800 1.800 1.950¢

Regido Nordeste 1.484 1.565 1.564
Maranhéo 1.330 1.400 1.400
Piaui 1.400 1.420 1.500

Regiao Norte. 1.802 1.859
Tocantins 2.320 2.447
Rondénia 1.658 1.730

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).

Informacdes Econdmicas, SP, v.26, n.8, age. 1996.



financiamento enfrentadas pelos produtores no
custeio da lavoura na safra 1985/86, decorrentes
da escassez de recursos de crédito rural e das
taxas de juro muito elevadas nos financiamentos
feitos com recursos néo oficiais, além de que os
produtores com dividas pendentes nac puderam
fazer novos financiamentos.

Com a redugae da produgio, apesar
de importa¢des estimadas em torno de um mi-
lhdo de toneladas, o estoque de passagem pre-
visto para 1996 deve ser, segundo previsao da
CONAB, reduzido para 1,45 milhdo de tone-
ladas, suficiente para o consumo de 45 dias
(Tabela 24). Segunde alguns analistas de merca-
do as importagdes devemn chegar a 1,5 milhdo de
toneladas. O excedente exportavel dos outros
paises do MERCOSUL, ja deduzidos seus com-
promissos de exportagéo para terceiros palses,
& da ordem de 1,1 milh&o de toneladas, sendo,
portanto, provavel que haja importagbes de
paises da Asia, apesar da aliquota de importa-
¢do de terceiros paises estar estabelecida em
22%. As importagbes devem aumentar na en-
tressafra, quando os pre¢os no mercado interno
apresentarem elevacao.

TABELA 24 - Estimativa de Oferta e Demanda
de Arroz em Casca, Brasil,
1993/94 a 1995/96

(em 1.000t)
{item”." =1993/04 £19641957 155

1- Estoque inicial 1.048,9

15733 . ,
2 - Produgdo 105228 11.237,3 10616
3 - Impontagao 1.565,5 978,6 1.000.0
4 - Suprimento (1+2+3) 13.137,2 13.789,2 13.198.;3
5 - Consumo 11.560,0 116178 117340
6 - Excedente (4-5) 15772 21714 14643
7 - Exportagée 3,9 347 5.0
8 - Estogue final (6-7) 1.573.,3 21387 14593

'A data-base referente ao estoque inicial & 01/03 de cada
ano.

?Dados preliminares.

*Dados projetados.

Fonte; Companhia Nacional de-Abastecimento (CONAB).

No final de agosto, & cotagéc de
arroz argentino ou uruguaio situava-se entre
US$405/415 FOB fronteira, de modo que este
produto teria que ser colocado no mercado pau-
lista & prego ligeiramente superior ao praticado
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para o nacicnal, o que tem inibido as importa-
¢des. Em julho, dados os pregos vigentes no
mercado internacional, o arroz em casca impor-
tado do Vietna chegaria aos engenhos ao custo
de R$12,80/50kg, o importado da Tailandia
chegaria ao custo de R$14,85 e o norte-america-
no ac custo de R$16,30, segundo célculos da
Agriplan Planejamento Agropecuario.

Apesar do guadro de suprimento mais
apertado que se observa neste ano, 0s precos
de arroz em casca no periodo da safra, quando
ocorre boa parte da sua comercializagao, apre-
sentaram apenas ligeira recuperagao em relacéo
aos vigentes no ano anterior, com exceg¢ao acs
do Maranhao (Tabela 25), de modo que a redu-
¢a0 da produgéo implicou reducao na renda total
do seter arrozeiro. Na tabela 26 € apresentada a
série de precos médios mensais recebidos pelo
produtor paulista.

Os pregos reais do arroz no mercado
varejista da cidade de Sao Paulo apresentaram
grande estabilidade em 1995, & no primeiro
semestre de 1996 (Figura 4). Para evitar maiores
altas de preco durante a entressafra o Governo
dispde de estoques que podem ser leiloados
assim que os pregos do fardo do arroz agulhinha
tipo 2 ultrapassem, na capital paulista, o prego
de liberagdo de estoques estabelecido no inicio
de agosto em R$16,00. Nesse momento, final de
agosto, o preco do fardo de trinta quilos esta
oscilando entre R$14,80/15,30.

De acordo com as regras vigentes a
respeito da intervengac do Governo sobre o
mercado, ¢ produto de safras antigas do estoque
governamental pode ser vendido a qualquer
momento, inclusive por pre¢o inferior ao prego
de remissdo e mesmo inferior ao pre¢o minimo.
Isso ja vem ocorrendo, principalmente através de
leilées de troca de produto em casca do estogue
por produto j& beneficiado e embalado, em
condigbes de ser encaminhado aos programas
sociais desenvolvidos nas regides mais carentes
do Pais. Note-se que o prego de remissao do
produte estocado é tanto maior quanto mais
antigo o produto, chegando a quase R$40/50kg
no caso de arroz da safra 1991/92.

Prevé-se que os estoques governa-
mentais serdo muito reduzidos até a entrada da
proxima safra. Se a produgdo brasileira for muito
pequena em 1997, as importagbes serdo neces-
sarias nao so para atender ao consumo, mas
também para formar um minimo de estoque. Em
meados de julho, o estoque de arroz adquirido
pelo governo, via Aquisicées do Governo Fede-
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TABELA 25 - Pregos Médios de Arroz em Casca, Recebidos pelos Produtores e Pregos Minimos

Médios no Periodo de Safra (Mar¢o-Junho),

1994-96

Rio Grande do Sul (R$/sc.50kg)

Séo Paulo (R$/s¢.60kg)

Mato Grosso do Sul, Mato Grosso e Goids (R$/s¢.60kg)
Maranhdo (R$/sc.60kg)

Prego minimo do arroz irrigado (R$/sc.50kg)

Prego minimo do arroz de sequeiro (R$/s¢.60kg)

19 Too8 = uoTy
13,80 9,57 10,4

12,50 11,25 121
10,04 10,00 10,5
10,27 12,84 14,2
13,74 11,01 10,0 10,5
12,13 9,73 8,9 9,3

'Em R$ de julho de 1996,

Fonte: Instituto de Economia Agricela, Fundagio Getulio Vargas {FGV) e Companhia Naciona! de Abastecimento (CONAB).

TABELA 26 - Precos Médios de Arroz, Recebidos pelos Produtores, Estado de Sao0 Paulo, 1991-96

(R$1’sc.60kg)

Jan. 25,78

17,39
Fev. 23,64 15,29
Mar. 21,83 12,80
Abr. 21,79 12,13
Maio 21,74 12,03
Jun. 20,52 13,32
Jul. 18,85 14,05
Ago. 17,70 15,97
Set. 18,60 17,02
Out. 20,24 17.88
Nov. 18,30 18,02
Dez. 17,57 17,81

159 s = 1908 1998
16,60 16,42 15,27 13,08
14,84 15,04 13,97 12,84
13,23 12,64 12,14 12,51
12,40 11,77 10,66 11,84
12,26 12,57 11,82 12,03
12.47 13,00 10,37 12,42
13,21 15,68 10,41 12,30
14,17 16,04 10,55
14,58 16,45 11,69
14,98 17,19 12,25
15,66 16,25 12,26
16,27 15,96 12,53

'Em R$ de julho de 1996. Defiator; IGP-DI da Fundagao Getulio Vargas.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.
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Figura 4 - Pregos Médios Reais de Arroz, Varejo, Atacado e
Produtor, Estade de Sao Paule, 1993-96.

Fonte: Institutc de Economia Agricola.
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ral, (AGF), era de 1,801 milh&o de toneladas e,
em meados de agosto, ¢ volume de arroz dado
em garantia a Empréstimos do Governo Federal
{EGF) era de 1,12 milhac de toneladas. Parte
reduzida desses 2,92 milhdes de toneladas foi
leiloada até o final de agosto.

As perspectivas para o plantio de arroz
na safra 1996/97 nao indicam aumento de produ-
¢éo. Houve uma correcéo dos pregas minimos
definidos para o ano que vem, que n&o chegou
a compensar a inflacdo ocorrida nos udltimos
doze meses, de forma que em termos reais os
pregos minimas continuam em trajetdria decres-
cente, mesmo que a inflagdo até a proxima
colheita seja zero. Os atuais precos de mercado
880 superiores aos pre¢os minimos definidos



para 0 ano que vem, que sdo R$10,53/50kg para
o aguthinha e R$9,30/60kg para o sequeiro na
Regido Centro-Sul.

Segundo as estimativas elaboradas
pelo [EA, em lavouras de sequeiro com produtivi-
dade de 28 sacas por hectare, o custo de produ-
¢ao sera de R$9,08/60kg, levando-se em conta
apenas o custo operacional efetivo que envolve
mao-de-obra, operagdo de maquinas, insumos e
colheita. Quando se acrescentam 0s encargos
sociais e financeiros, seguro, depreciagdo de
maquinas e INSS, o custo salta para R$11,81 ou
R$12,09, conforme as taxas de jurcs de 12% ou
24% ao ano. De modo que o prego minimo cobre
o custo operacional efetivo, mas ndo o custo
operacional total (Tabela 27).

O custo operaciona! efetivo de produ-
¢ao do arroz irrigado paulista, considerando o
sistema de produgdo que utiliza sementes pre-
germinadas, com produtividade prevista de 103
sacas por hectare, foi estimado em R$7,95/50kg,
saltando para R$10,54 quando se usa o conceito
de custo operacional total com taxa de juros de
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24% ao ano, empatando, portante, com o prego
minimo definido. Ja para o sistema de produgao,
que utiliza irrigagao e semeadura comum, com
produtividade de 84 sacas por hectare, o custo
operacional efetivo estimado é de R$8,11/50kg,
& 0 custo operacional total € R$10,67 no caso de
juros de 12% e de R$11,09 no caso de juros de
24%. A estimativa de custo de produgao do arroz
irrigado, produtividade de 84sc./ha, e taxa de
juros de 12% ao ano pode ser vista na tabela 28.

Portanto, para que os produtores te-
nham fucro, & preciso gue os pregos de mercado
da safra 1996/37 superem o pre¢o minimo, seja
no casc do agulhinha produzido com irrigagao,
seja no caso do arroz de sequeire.

Os pregos internacionais devem se
manter firmes em fungdo do baixo nivel dos
estoques mundiais. Caso seja mantida para a
proxima safra a atual aliguota de importagdo
elevada para produto vindo de paises de fora do
MERCOSUL e a taxa de cadmbio nao se torne
ainda mais favoravel as importagdes, o nivel dos
precos internos do arroz dependerdo basicamen-

TABELA 27 - Estimativa de Custo Operacional da Cultura de Arroz de Sequeiro, Tragdo Motomeca-
nizada, por Hectare, Produgao de 28sc. de 60kg, DIRA de Barretos, Estado de Sao
Paulo, Safra 1996/97

% Por hectare =P

Mio-de-obra 43,38
Sementes/mudas 17,22
Adubos e correfivos 50,60
Defensivos 3,60
Operagédo de maquinas 102,69
Qutros materiais 8,40

Empreita 35,00

Depreciagdo de maquinas
Encargos sociais diretos?
CESSR?

Seguro’

Encargos financeiros®
QOulras despesas
to operacional total’

e e

oa_sgca:%?@;ﬁeaargﬁﬁmgpm saca C
1,55 42 82 1,83 12,72
0,62 17,00 0,61 5,05
1,81 49,95 1.78 14.84
0,13 3,55 0,13 1,06
3,67 101,36 362 30,12
0,30 8,29 0,30 246

1,25 34,55 1,23 10,27

14,13 0,50 4,20
6,65 0,24 1,99
13,80 0,49 4,10
8,08 0.29 2,40

'Cotagho meédia do délar comercial de agosto de 1996 {US$1,00 = R$1,0131).

?Refere-se 4 mao-de-obra comum e tratorista (33,00%).

*Refere-se & contribuicdo de seguridade social de 2,2% sobre a renda bruta (28sc. x R$11,00/sc.)
‘Refere-se a 6,7% sabre 80% de COE, considerando plantic em drea de zoneamento agricola.

"Taxa de juros de 12% a.a.

Fonte: Instituto de Ecanamia Agricola.

Informacdes Econdmicas, $P, v.26, n.8, age. 1996.
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TABELA 28 - Estimativa do Custo Operacional da Cultura de Arroz Irrigado, Tragdo Motomecanizada,
por Hectare, Produgdo de 103sc. de 50kg, DIRA de S&o José dos Campos, Estado de
Sé&o Paulo, Safra 1996/97

Participagdo

rsacal; — percentual:

Mao-de-ocbra 147 14,34
Sementes/mudas 0,88 8.44
Adubos e corretivos 114,15 1,11 112,67 1,09 10,70
Defensivos 140,45 1,36 138,63 1,35 13,16
Operagéc de maguinas 269,13 2,61 265,65 2,58 25,22

Qutros materiais

fc

usto operacional efetive

o

Depreciagdo de maqguinas
Encargos sociais diretos?
CESSR?

Seguro*

Encargos financeiros®
Qutras despesas

onalfotal =5 o

53,65

'Cotagio media do délar comercial de agosto de 1996 (US51,00 = RS1,0131).

“Refere-se 4 mio-de-obra comum e tratorista (33,00%).

*Refere-se 4 contribuigdo de seguridade social de 2 2% sobre a renda bruia (103sc. x R$11,00/sc.)

‘Refere-se a 1,7% sobre 80% do COE.
*Taxa de juros de 12% a.a.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.

te do volume produzido aqui no Brasil e nos par-
ceiros do MERCOSUL, dado que os estoques
baixos tornam a variavel volume produzido ainda
mais determinante dos pregos.

A definigdo do volume da produgéo,
supondo-se normalidade das condigbes ciimati-
cas, dependera em grande medida dos recursos
efetivamente disponiveis para o financiamento
de custeio, pois ha uma série de dificuldades a
serem superadas. Os bancos privados vém se
negando a securitizar as dividas dos produtores,
uma vez que a normatizagao legal da questao
criou a possibilidade de se fazer a securitizagao,
sem contudo torna-la obrigatona para os bancos.
Alem disso, estes estéo exigindo garantias reais
nos novos emprestimos para a agricultura,
mesmo dos produtores, cuja divida foi securitiza-
da, o que cria grave dificuldade para ¢s arrenda-
tarios e tambem para os proprietarios cujos bens
Jja estéo comprometidos como garantia de finan-
ciamentos anteriores em curso.

Também os grandes produteres, cujas
dividas excediam o teto de R$200.000,00 esta-
belecido por produtor para a securitizagdo, ndo
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terdo acesso a financiamentos novos, a nao ser
que se chegue a uma solugdo rapida para a
renegociacdo dessas dividas, sendo pouco
provavel que isso acontega antes do esgotamen-
to do pericdo adequado de plantio. Dada a
importante participacdo de grandes produtores
na lavoura de arroz no Centro-Qeste e no Rio
Grande, esse problema pode ter conseqliéncias
graves em termos de redu¢do da area plantada
e da produgao.

Além disso, parte dos recursos anun-
ciados como disponiveis para ¢ custeio da pro-
xima safra ainda estdo comprometidos no cus-
teio da safra anterior, pois seu prazo de venci-
mento vem sendo prorrogado como forma de
compensar a falta de recursos para a realizacdo
de financiamentos de comercializagao da safra
recém-colhida.

A extingdo dos Empréstimos do Gover-
no Federal com opgdo de venda, EGF/COV, e da
equivaléncia produto, mantida apenas para a
producdo familiar, também contribuem para au-
mentar a inseguranca dos produtores em relagéo
a capacidade de pagamento dos empréstimos



contraidos, inseguranga essa agravada pelo fato
de que, ja em 1997, devera ser paga a primeira
parcela da divida securitizada neste ano. O novo
instrumento de sustentagdo de prego constituido
pelo leildo de opgdes ainda nao & conhecido
pelos produtores, ndo foi testado e terd um custo
ainda né&o definido, de modo que sua influéncia
sobre os produtores como estimulo ao plantio
devera ser pequena.

Além dessas questdes de carater eco-
némico, a area plantada podera ser reduzida no
Rio Grande do Sul, principal produtor do Pais, e
também no Uruguai e Argentina, devido ao baixo
nivel de agua nos agudes, decorrente de um
inverno anormalmente seco. ‘

Dado esse quadro, as avaliagdes sobre
o volume a ser produzido no ciclo 1996/97 séo
pessimistas. Para a Regido Sul, gue tem respon-
dido por 50% da produg&o nacional, a equipe de
Safras e Mercados acredita que a producao
venha a ser inferior & obtida em 1996, quando ja
foi inferior ndo s6 a obtida em 1995, excepcional-
mente alta em fungio da euforia provocada pela
estabilizagao decorrente do Plano Real, mas
também a de 1994, Essa previsdo baseia-se em
reducdo de area no Rio Grande da ordem de
12% em relacdo a safra passada, manutenc@o
de area no Parana e expansao em Santa Catari-
na. Porém, a produgéo paranaense deve ser
menor que a obtida neste ano, segundo o primei-
ro levantamento de intencéo de plantio realizado
pela Secretaria de Agricultura daquele Estado,
14,8% no caso do arroz de sequeiro e 7% no
caso do irrigado.

Também nas outras regifes do Pais
deve haver redugdo de area plantada, pois os
problemas de descapitaliza¢do e dificuldades de
financiamento via crédito sdo gerais. Em S&o0
Paulo, a atividade arrozeira, que ja tem reduzi-
dissima importancia no abastecimento local,
deve prosseguir em sua rota de retragao.

Caso se efetivem as previsdes de re-
dugao de produgéo, é provavel que os pregos do
proximo ano se recuperem e tragam bons resul-
tados aos que produzirem.

4.3 - Feijao

A mensuragao dos efeitos da estabili-
zacgao econdmica tem no consumo de feijao um
dos indicadores mais consistentes dos seus
impactos sociais. Nos anos agricolas 1991/92 e
1992/93 foram cansumidos anualmente no Brasil

Informacdes Econémicas, P, v.26, n.8, ago. 1996.
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em torno de 2,8 milhdes de toneladas desse
produto. Nos anos seguintes ocorreu um signifi-
cativo incremento do consumo total, atingindo o
nivel de 3,3 milhdes de toneladas em 1994/95 e
1995/96, ou seja, um incremento de 18%. Anali-
sando separadamente os grupos, verifica-se
que o feijdo de cores, cujo consumo era de 2,2
milhbes, passou para 2,8 milhées de toneladas
(+23%) e o feijdo preto de 530 mil toneladas
passou para 580 mil toneladas (+9%) (Tabela
29). Sem qualquer duvida, os impactos redistri-
butivos do Plano Real explicam esse aumento
do consumo de feijdo. Revelam-se ai impactos
sociais extremamente positivos, ampliando a
demanda desse produto basico da alimenta-

cao.

Como o feijdo é considerado um produ-
to de baixa elasticidade-renda da demanda, ou
seja, com o processo de crescimento da renda
seu consumo deveria apresentar retragéo sendo
substituido como fonte protéica por alimentes
mais nobres, o que explicaria esse aumento do
consumo? Trata-se de que o processo inflacio-
nario causa impacto mais duramente nas cama-
das mais pobres da populagdo, ou seja, as de
salarios mais baixos. Sem acesso aos mecanis-
mos protetores do poder de compra, por meio de
aplicagbes financeiras, essa populag&o via seus
rendimentos serem inexoravelmente consumidos
a cada dia pela rotina dos aumentos de pregos,
em niveis e velocidades cada vez mais elevadas,
contribuindo para que as camadas de renda
mais baixa se alimentassem precariamente. O
Plano Real estancou essa sangria dos salarios
mais baixos permitindo a aquisicio de maiores
quantidades de alimentos e diversificagdo da
cesta basica com incremento nos niveis nutricio-
nais.

Avaliando globalmente o balango do
suprimento de feijdo nos Ultimos cinco anos agri-
colas, nota-se, no geral, que a produg&o nacional
tem se mantido préxima de 3,1 milhdes de to-
neladas, excetuando-se a reduzida cotheita da
safra 1992/93 que ficou em 2,4 milhdes de
toneladas. As importagbes tém crescido, saltan-
do de 57,7 mil para mais de 150 mil toneladas,
com fortes oscilagdes de estoques. Analisando-
se por tipo, verifica-se que a produgéo de feijao
de cores mudou de patamar, saindo de 2,34 mi-
Ihdes para mais de 2,6 mithdes de toneladas, a
excecao da safra 1992/93 em que foram colhida
apenas 1,89 milhdo de toneladas. Ja & produgao
de feijao preto tem se mostrado decrescente
nas dltimas trés safras, havendo necessidade
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TABELA 29 - Estimativa de Oferta e Demanda de Feijao, Brasil, 1991/92 a 1985/96

(em 1.000t)

mpGiacs

FANGZEENTa
Feijdo preto
1991/92 46,4 514,5
1992/93 775 483,7
1993/94 70,5 5256
1994/95 119,86 466,1
1995/96 104,1 4319

Feij&o de cores

1991/92 3264 23879
1992/93 459,8 1.895,4
1993/94 129,0 27185
1994/95 2804 26917
1995/96 2932 26123
Total
1991/92 3728 29024
1992/93 5373 2.3791
1993/94 199.5 3.2441
1994/95 400,0 3.157.8
1995/36 397.3 3.0442

Conslme Z2= EStoque final]
46,6 607.5 530,0 775
38,3 600.5 530.0 70,5
98,5 685,6 576,0 1198
879 673,6 569.5 104,1
$0,0 626,0 586,3 39,7
1.1 27254 2.265,6 4898
15,6 2.370,8 2.241.8 1290
56,9 2.804,4 26240 2804
101,6 3.0737 27805 293.2
60,0 2.965,5 2.763,7 201.8
57,7 33329 27956 5673
54.9 29713 27718 199,56
156,4 3.600,0 3.200,0 4000
1885 3.747.3 3.350,0 3973
150,0 3.591,5 3.350,0 2415

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimenta (CONAB).

de incrementar a importagao, cujo volume que
girava em torno de 40 mil passou para 90 mil
toneladas nos anos recentes. Em sintese, a
avaliag@o do suprimento de feijdo no mercado
brasileiro revela um guadro de aumento do
consumo, bem como uma consistente resposta
da produgdo garantindo ¢ abastecimento do
mercado interno. Apenas em relagéo ao feijao
preto n&o se nota a mesma capacidade de
resposta.

A colheita de feijdo no Brasil realiza-se
em trés safras distintas. A 12 safra atingiu, nos
dois Ultimos anos agricolas, cerca de 1,7 milhao
de hectares, que permitiram a colheita de 972 mil
toneladas de produto, em média. A Regifo Sul é
a maior produtora, com cerca de 960 mil hecta-
res que produziram 650 mil toneladas, com
destaque para o Parana e Santa Catarina. A
Regidao Sudeste vem a seguir, com 330 mil
hectares e 200 mil toneladas, concentradas no
Estado de Minas Gerais, enguanto no Nordeste
tem-se o plantio de 360 mil hectares, com colhei-
ta de 95 mil toneladas, cultivados no sul da
Bahia (Tabela 30).

A 22 safra corresponde a de maior
extens@o de plantio, atingindo cerca de 3,5 mi-
Ihdes de hectares para produgéo de 1,8 milhdo
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de toneladas. Nota-se nessa safra a preponde-
rancia das plantagdes do Norte/Nordeste com
2,8 milhdes de hectares de area plantada e 1,2
milh&o de toneladas produzidas, com produtivi-
dades baixas, ac redor de 430kg/ha. No Centro-
Sul séo plantados 720 mil ha com produgéo no
patamar de 600 mil toneladas, o que vem revelar
uma produtividade de 840kg/ha, muito mais alta
gue a nordestina. A 32 safra com 200 mil hecta-
res e produgéo de 310 mil toneladas, concentra-
se no Centro-Sul {incluindo a produgéo nordesti-
na dessa safra que se localiza no sul da Bahia)
e representa os cultives irrigados com produtivi-
dades medias de 1.500kg/ha (Tabela 31).

A cultura do feij@do encontra-se distri-
buida por praticamente todo territGrio brasileiro
ainda gue, do ponto de vista do abastecimento
dos grandes mercados urbangs, a produgdo
esteja centrada em regides especificas dos Es-
tados do Parana, Santa Catarina, Minas Gerais,
Bahia & S&o Paulo, as mais importantes. Essa
distribuicdo regional completa-se com distintos
perfis tecnoldgicos que reproduzem enormes
diferengas de produtividade, com plantios calca-
dos na trag&o animal, que permitem colheitas de
300kg/ha, existindo numa atividade que tem
como nucleo dindmico os cultivos irrigados que
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TABELA 30 - Comparativo de Area, Produg&o e Produtividade da Cultura de Feijao (1? Safra), por
Regido, Brasil, 1994/95 e 1995/96

Tocanting 34 18 -47.1 1 0,5 47 300 300 -

Norte 34 1.8 471 1 0,5 -47 300 300 -
Sul da Bahia 280,0 4340 55,0 896 104,2 16,3 320 240 -25,0
Nordeste 2800 4340 55,0 89,6 104,2 16.3 320 240 -25,0
Parana 560,0 5040 -10,0 3192 418,3 31,0 570 830 45,6
Santa Catarina 2652 2334 -12,0 2241 1447 -35,4 845 620 -26,8
Rio Grande do Sul 180,6 1824 1,0 160.7 456 -716 890 250 -71.9
Sul 1.005,8 918.8 -8,6 7040 608,6 -13.5 700 662 -5,5
Minas Gerais 2527 2148 -15,0 116,2 1257 8,2 4860 585 27,2
Espirito Santo 25,0 18,6 -22,0 18,0 16,6 -7.8 720 850 18,1
Rio de Janeira 52 50 40 39 38 -26 750 760 1.3
Séo Paulo 72,8 67,7 -7,0 58,2 60,9 46 800 900 12,5
Sudeste 3557 3070 -13,7 196,3 207,0 55 552 674 2272
Mato Grosso 9.9 7.9 20,0 37 3,0 -18.9 370 380 27
Mato Grosso do Sul 2,2 1.1 -50,0 1,8 0,7 -61,1 800 600 -25,0
Goids 10,5 12,1 15,0 8,4 9,7 15,5 800 800 -
Distrito Federal 1,7 21 235 2,6 34 308 1.500 1.620 8,0

243 23,2 16,5 168 1.8 679 724 6,6

Fonte: CONAB/DIPLA.

TABELA 31 - Comparativo de Area, Producéo e Produtividade da Cultura de Feijao (2° e 3° Safras), por
Regiao, Brasil, 1994/95 e 1995/96

11995/96 ZVar () 13 1994/¢
242, 23 1447 1410 26 611

Norte 236,7

Nordeste 26088 25039 -4,0 1.026,1 11115 83 383
Sudeste 377 A 316,0 -16,2 3540 2614 -26,2 939
Sul 2440 263,2 7.9 2145 2230 40 879

Centro-Ceste

1003 599

i (%)
2.200 279
1.550 7.8

Nordeste 22,2 20,0 31,8 48,8
Sudeste 125,9 109,3 -13,2 181,0 1694 6.4
Sul 255 217 -14.9 13,0 11,9
37,0 -13.6

Centro-Oeste

Fonte: CONAB/DIPLA.

Informacoes Fcondmicas, SP, v.26, n.8, aga. 1996.
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conseguem até mais de 3.000kg/ha. Forma-se,
assim, para ¢ feijdo no Brasil um enorme mosai-
co envolvendo regides com perfis tecnologicos e
estrutura de comercializago distintas.

A tendéncia indica o crescimento da
importancia dos cultivos irmgados de areas maio-
res, auferindo produtividades mais elevadas ao
cultivo e coloca a questao da economicidade dos
plantios em areas menos tecnificadas. De manei-
ra geral, verifica-se a expansac do uso de tecno-
logia moderna viabilizando os ganhos de econo-
mia de escala, notando-se mesmo a presenca de
plantio direto e irrigagdo com pivdé central. O
grande gargalo para gue a cultura atinja o pa-
drao tecnoldgico da soja esta na limitagao impos-
ta pela dificuldade de colheita mecénica, o que
evitaria a necessidade de utilizagao de enorme
contingente de mao-de-obra. Essa limitagdo pa-
rece estar superada com as modernas maqui-
nas, o que abre caminho para maiores lavouras
com alta tecnologia. Destaque-se que isso per-
mite uma perspectiva de expansdo da produ-
¢do a custos cada vez menores € qualidade
superior.

O aumento de consumo decorrente do
controle do processo inflacionario realizou-se em
niveis de pregos remuneradores, o que susten-
tou a expansdo da oferta. No Estado de Sio
Paulo, desconsiderando-se ¢ surto especulative
do primeiro semestre de 1994, quando ¢ prego
recebido pela saca de feijio superou R$100,00,
nota-se que as flutuagdes t&m sido menores.
Visualizando a estacionalidade dos pre¢os veri-
fica-se que em 1995 e 1996 houve manutengao
em torno de R$40,00, enquanto no segundo
semestre notam-se comportamentos antagdni-
cos entre 1994 e 1995 (Figura 5). De qualquer
maneira a tendéncia do mercado indica a estabi-
lidade das cotagbes ao redor de R$40,00 em
torno do qual oscilaram os pregos praticados no
primeiro semestre deste ano.

Um aspecto a destacar & que esse
patamar de pregos recebidos pelos agricultores
mostra-se extremamente estimulante para a
expansao da produgio, uma vez que o custo
operacional total estimado pelo IEA situa-se na
faixa de R$21,00/sc. (Tabela 32). Isso significa a
existéncia de ampla margem de rentabilidade
para o produter de feijdo que praticar tecnologia
compativel com colheita de 1.600kg/ha. Res-
salte-se, entretanto, a enorme disparidade tec-
nolégica verificada nessa cultura, com produto-
res colhendo de 400 a 1.600kg/ha para culturas
de sequeiro.
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Figura § - Pregos Médios Mensais de Feijio Recebidos
pelos Produiores, Estado de S4o Paulo, 1994-98.

Fonte: Instituto de Ecanomia Agricola.

O custo de produgdo em torno de
R$21,00 para uma produtividade esperada de
1.620kg/ha revela-se compativel para o patamar
de predutividade mais elevado de cultivo de
sequeiro. Em outras palavras, essa andlise re-
vela-se de acordo com a realidade de agriculto-
res que estdo na fronteira da tecnoclogia para
esse fipo de cultivo. A média do Estado de Séao
Paulo para a safra das aguas tem se situado em
torno de 900kg/ha, e a medida que se reduz a
produtividade da cultura tem-se um acréscimo
dos custos.

A 17 safra 1996/97 de feijao inicia-se
num contexto otimista, com precos remunerado-
res e portanto estimulantes. Além disso, as
tecnologias disponiveis permitem custos decres-
centes, em especial as lavouras de maiores
areas. Resolvidos os constrangimentos financei-
ros de parcela dos produtores devido a securiti-
zac#o das dividas e com a possibilidade de no-
vos emprestimos a custos financeirgs viaveis,
pode-se esperar um crescimento da area planta-
da de 13% a 18% na Regido Centro-Sul. Apenas
a disponibilidade de semente melhorada podera
frustrar esse aumento, ou provacar menaor progu-
tividade se for de qualidade inferior. Por outro
lado, o comportamento do clima até o final de
agosto tem se pautado pela normalidade, abrin-
do perspectivas de incrementos na produtivida-
de. Saliente-se, ainda, que ha grande diferenca
entre a produtividade potencial e a cbservada,
face a tecnologia disponivel. Assim, ha enorme
espago para ajustes nos pregos ac consumidor
em funcéo de que esses cultivos sdo rentaveis a
pregos muito menores que os atualmente prati-
cados.
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TABELA 32 - Estimativa de Custo Operacional da Cultura de Feijao das Aguas, Tragdo Motome-
canizada, por Hectare, Produgdo de 27sc. de 60kg, DIRA de Sorocaba, Estado de Sao

Paulo, Safra 1996/97

Méo-de-obra 61,53

Sementes/mudas 50,00
Adubos e corretivos 120,28
Defensivos 50,15
Operagdo de maquinas 94,28
Qutros materiais 4,05

Empreita

FCusto operacional efetivo

Depreciagao de maquinas 32,46
Encargos sociais diretos? 20,31
CESSR? 20,79
Seguro® 24,04
Encargos financeiros® 10,46

are B255 Porsaca = percentual

2,28 60,73 225 10,88
1,85 49,35 1,83 8,84
4,45 118,72 4,40 2127
1,86 49,50 1,83 8,87
349 93,06 345 16,67
0,15 4,00 0,15 ] 0,72

‘Cotagédo média do dolar comercial de agosto de 1996 (US$1,00 = R$1,0131).
’Refere-se 4 maao-de-obra comum e tratorista (33,00%).
*Refere-se & contribuigdo de seguridade social de 2,2% sobre a renda bruta.

‘Refere-se a 6,7% sobre 80% do COE, considerando plantio em area de zoneamento agricola.
*Taxa de jurcs de 12% a.a. )

Fonte: Instituto de Economia Agricola.

4.4 - Milho

O fato marcante no mercado interna-
cional do mitho na safra 1995/96 (ano comercial:
outubro de 1995 a setembro de 19586) foi a acen-
tuada elevagéo dos pregos do cereal, tendo as
cotagbes na Bolsa de Chicago atingido niveis
recordes por mais de 20 vezes no periodo de
fevereiro a julho de 1996. O prego médio recebi-
do pelo produtor estadunidense na safra 1995/96
foi estimado pelo USDA em US$3,20 por bushef
(correspondente a US$7,56 por saco de 60kg),
o maior prego desde 1983/84 e superior em
41,6% ao da temporada precedente.

De acordo com a previsio do USDA,
de julho de 1996, a produgdo mundial da safra
1996/97 sera de 563,8 milhGes de toneladas,
cerca de 10% superior a safra anterior e se cons-
tituindo em novo recorde. O maior aumenta deve
ocorrer nos Estades Unidos, cuja produgdo deve
atingir 231,5 milhdes de toneladas, crescendo
23,6% em relacao a colheita anterior; no resto do
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Mundeo a produgéo global deve aumentar 2,2%.
Prevé-se uma produgéo de 12,5 milhdes de to-
neladas na Argentina, 17,3% a mais que a da
safra anterior. Cerca de 6,5 milhdes de toneladas
desta producao devera ser exportada, contra 5,4
milhdes na temporada anterior.

O estoque final de milho em ambito
mundial deve ser de 65,1 milhdes de toneladas
em setembro de 1997, cerca de 7,6% maior que
o precedente, mas ainda 29,8% menor que o da
safra 1994/95. O carryover da temporada
1996/97 nos Estados Unidos ¢ estimado em 16,9
milndes de toneladas, volume superior em
107,3% ao da safra precedente, mas 57,3% me-
nor que o de dois anos atras. A perspectiva do
mercado mundial em 1996/97 & de manutengao
dos altos pregos vigentes na temporada 1995/96.
Prevé-se para os produtores estadunidenses um
preco médio de 3,10 dblares (variando entre 2,90
e 3,30 dolares) por bushel, ligeiramente abaixo
da safra anterior.

A produg&o brasileira de mitho na safra
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1995/96 foi de 33,3 milhdes de toneladas (29,9
milhdes de toneladas na safra de verdo e 3,4
milhdes de toneladas na safrinha), cerca de 11%
mencr que a da temporada anterior, de acordo
com o levantamento de julho de 1896 da CO-
NAB. A reducdo se deve basicamente a retracio
da area e da queda de produtividade da cultura
da primeira safra ("de verao"). A maior diminui-
¢ao da producao ocorreu no Rio Grande do Sul,
devido ndo sé a redugdo da area plantada mas
mormente a queda do rendimento provocada
pela forte estiagem que ocorreu no Estado em
fins de 1995 (Tabelas 33 e 34),

O quadro de suprimento de mitho no
Brasil para o ano comercial 1995/86 (margo
de 1996 a fevereiro de 1997}, elaborado pela
CONAB, mostra uma aparente folga entre o
suprimento € o consumo total. Este deve crescer
4% no exercicio, num ritmo bem menor que o do
periodo anterior (11%), em fungdo da queda da
rentabilidade da avicultura e suinocultura, princi-
pais setores consumidores de mitho no Pais.
Estima-se uma exportagao de 350 mil toneladas,
gracas a elevagdo dos precos no mercado
externo.O estoque final previsto de 3,9 milhdes
de toneladas & suficiente para apenas cerca de
38 dias de consumo, contra 74 em 1994/95 e 60
dias em 1993/94. Este carryover deve estar
superestimado, se se considerar que a produgio
da safrinha (segunda safra) deve ser revista para
baixo, em fun¢io da queda da produtividade
devido & estiagem, e que dificilmente a previséo
de importagdo (1,5 milhdo de toneladas) sera
concretizada, em fun¢do dos altos precos do
produto no mercado externc (Tabela 35).

A queda da quantidade ofertada no
Pais e 0 aumento do consumo provocaram altas
reais do prego do milho no mercado interno da
safra 1995/96, comparativamente & safra prece-
dente. No Estado de S&o Paulo, ¢ preco médio
da safra de verao recém-concluida foi estimado
em R$7,74/sc.60kg (em moeda de julho de
1996), o que corresponde a um aumento real de
14,2% em relagdo ao da temporada 1994/95
{Tabela 36).

Estima-se que a renda bruta média da
cultura de milho da safra de verdo 1995/96 no
Estado de S&o Paulo tenha aumentado 8,4%,
em termos reais, guando comparado com a do
ano passado, compensando ligeiramente a
perda real de 7,5% ocorrida naquela temporada.
Nesta ultima safra, ao contraric da precedente,
a elevacao do preco compensou a reducgio da
produtividade fisica da cultura. O resultadp
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econdmico oblido, portanto, embora favoravel,
ndo corresponde a um aumento significativo da
capacidade de autofinanciamento do produtor
paulista, tendo em vista as dividas remanescen-
tes dos dltimos anos.

Os elevados precos de mercado em
1996 reduziram substancialmente a demanda
por Empréstimos do Governo Federal (EGF),
tendo sido contratados recursos relativos a
apenas 353 mil toneladas de milho em todo o
Pais na modalidade Com Opcédo de Venda
{COV) ate 12/07/96. Em 1994 e 1995, esses vo-
lumes foram de, respectivamente, 1.446 mil to-
neladas e 1.720 mil toneladas. Do total acumula-
do, 2.438 mil toneladas (63%) foram contratados
em Goias e 756 mil toneladas (20%) em Mato
Grosso. As Aquisicdes do Governo Federal
{AGF) na safra 1995/96, até 31/05/96, se resumi-
ram a somente 74 mil toneladas, sendo o esto-
que, de 1.084 mil toneladas, formado principal-
mente por compras em 1994/95 (52%) e 1993/34
{27%).

O resultado econdmico obtido na safra
1995/96, a securitizagdo das dividas agricolas e
as condigcbes tragadas no Plano de Safra
1996/97 do Governo Federat compdem o conjun-
to de fatores que deverdo orientar a tomada de
decis&o dos produtores de milho na proxima sa-
fra de verao na Regido Centro-Sul do Pais.

Conforme breve consideracac acima,
os produtores de milho obtiveram bom resultado
econdmico na produgao, tanto da safra de verao
como na safrinha do ano-safra 1995/96, com os
aumentos de pregos compensando amplamente
as redugdes de produtividade fisica das lavou-
ras. Quanto a securitizaclo das dividas, a cultura
do mitho especificamente ndo tem se constituido
em motivo relevanie de inadimpléncia em crédi-
tos de custeio, de sorte que as pendéncias se
referem a outras atividades, para cujas solugbes
foram firmados acordos entre devedores e
credores.

O Planc de Safra 1996/97 contempia
o0s mesmos valores da safra 1995/96 para cus-
teio da cultura e EGF-SQV (Sem Opgéo de
Venda) do milho (R$150.000,00 por beneficiario),
porém com redugdo da taxa de juros efetivos, de
16% para 12% ac ano. O financiamento para
custeio podera ser liberado em uma tnica parce-
la, a critério da instituico financeira. Foi extinto
o sistema de equivaléncia em produto para o
financiamento de custeio em geral, com excegéo
do PRONAF. Culturas em sucessao, irrigadas
ou ndo, como a safrinha de milho e a cultura do
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TABELA 33 - Estimativa de Oferta e Demanda de Milho, Brasil, 1993/94 a 1995/96

(em 1.000t)
1 - Estoque inicial 3.419,3 5.429,4 7.408,4
2 - Produgao 33.173,5 37.441,9 33.276,0
3 - Importagéo 1.568,6 9841 1.500,0
4 - Suprimento(1+2+3) 38.161.4 43.855.4 42184 4
5 - Consumo 327320 36.447,0 37.504,5
6 - Excedente (4-5) : 5.429.4 7.408,4 4.279,5
7 - Exportagdo 0,0 0.0 350,0
8 - Estoque final (6-7) 5.429.4 7.408,4 3.929,5

'A data-base referente ao estoque inicial € 01/03 de cada ano.
“Dados preliminares.
*Dados projetados.

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).

TABELA 34 - Precos Médios de Milho Recebidos pelos Produtores, Estado de S&o Paulo, 1991-96
(R$/sc.60kg)’

1996

Jan. 11,29 12,86 11,80 9,80 9,34 9,07
Fev. 9,65 10,70 9,29 7,62 833 8,37
Mar. 8,34 8,67 8,20 7.44 8,73 7,47
Abr. 9,20 8,48 8,95 7,60 6,81 7,54
Maio 10,03 8,27 8,74 7.56 7,02 8,16
Jun, 9,22 8,03 8,69 7,59 6,56 7,80
Jul 9,00 8,72 9,62 9,67 6,73 7,90
Ago. 10,43 9,81 10,76 9,29 7,00
Set. 10,04 11,03 10,58 9,43 7,09
QOut. 11,70 10,96 10,48 10,05 773
Nov. 11,62 11,91 11,24 10,34 8,33
Dez. 10,59 12,80 11,05 9,90 8,51

‘Em R$ de julho de 1996. Deflator: IGP-DI da Fundagéo Getilio Vargas.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.

TABELA 35 - Area, Producéo e Rendimento Médio da Cultura do Milho, Primeira Safra, Estados da
Reglao Centro Sul, Brasu 1993/94 a 1995I96

4 end&mento f(ﬁg?ﬁa) i‘*-;“;-_-"!:;;

Parana 2 181 0 21500 18705 74154 77400 70144 3.400 3.600 3 750
Minas Gerais 1.507,3 15100 1.3741 39341 41525 39162 2610 2.750 2.850
Goids 771,1 788.8 796,7 29687 33130 35055 3.850 4.200 4.400
Ria Grande do Sul 1.700,0 18870 17549 48705 6.000,7 3.1588 2.865 3.180 1.800
Santa Catarina 1.0385 1.0993 1.0169 34271 38135 31524 3.300 3.600 3.100
Sac Paulo 930,0 920,7 7918 2.836,5 32685 2.6921 3.050 3.550 3,400
Mato Grosso do Sul 239,2 2870 2698 9090 1.1193 11736 3.800 3.900 4,350
Mato Grosso 2797 270,0 310,5 8671 891,0 10402 3.100 3.300 3.350
Espirito Santo 110,4 710 91,0 221.9 103,0 2184 2.010 1.451 2.400
Distrito Federal 20,8 218 25,3 88,0 82,9 104,2 4211 3.803 4119

Rio de Janeira

29,6 21,8 54,5 322 425 1.841 1431 1950

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).

Informacdes Feondmicos, SP, v.26, n.8, ago. 1996,
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TABELA 36 - Area, Produgéo e Rendimento Médio da Cuttura do Milho, Segunda Safra, Estados da
Regido Centro-Sul, Brasil, 1993/94 a 1995/96

T Ares (1.000RA) S

Rendimenio (kg/ha) E 2
Z 1993/942:1994/95 £ 1995/96

S50 Paulo

Mato Grosso

Goias

Mato Grosso do Sul

14400 13110 1.020 2400 2300

856,1 9243 1.470 2.320 2.480
3959 503.2 1.800 2.140 2.000
2163 3329 2.395 2.501 2.565
357.0 3192 985 1.700 1.900

Santa Cat

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB).

sorgo, independentemente dos limites de crédito
ja utilizados pelo tomador em plantio imediata-
mente anterior, poderdo ser contemplados com
novos limites.

O precc minime do  miho
{R$6,70/60kg) foi reajustade em 11,67% e vale
para os Estados da Regigo Centro-Sui (exceto
Mato Grosso), de Tocantins {onde o reajuste foi
de 17,54%), sul do Maranhag, sul do Piaui e
Bahia-Sul. Para o Acre, Mato Grosso e Rondd-
nia, o prego minimo sera de R$6,30/60kg, com
reajustes de 10,53% (para Mato Grosso) e
16,67% (para Acre e Ronddnia). Houve mudanga
no zoneamento do prego minimo, com redugdo
de trés para duas zonas de cobertura: o Estado
de Tocantins passa a integrar a primeira zona e
os Estados do Acre e Ronddnia passam a com-
par, com Mate Grosso, uma segunda zona.

O prémio do PROAGRO para a cultura
do milho sera reduzido de 7% para 3,9% para os
mutuarios que aderirem ac Programa de Zonea-
mento Agricola do Ministério da Agricultura e do
Abastecimento. Para os produtores gue nio
aderirem ao Programa de Zoneamento sera
mantida a aliquota original do PROAGRO. Os
eventos cujos prejuizos ser@o cobertos pelo
seguro para a cultura de sequeiro e nao-consor-
ciada s3o: granizo, seca, tromba d’agua e ven-
daval. Para a cultura irrigada, todos os eventos
{excetuando-se a seca) serdo objeto de cobertu-
ra, com aliquota reduzida de 4,7% para 1,7%,
independentemente da adesdo ac Programa de
Zoneamento Agricola. A taxa de assisténcia téc-
nica, de 2%, sera cobrada nos contratos de
custeio, no caso da inclusdo no orgamento, o
custo dos servicos de assisténcia técnica, con-
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tratados livre e diretamente pelo produtor.

O custo operacional total (COT) da cul-
tura do milho, da safra de verao 1996/97, para a
regido da Alta Mogiana paulista, foi estimado em
R$507,62 por hectare ou R$5,08 por saco de
60kg, com base numa produtividade esperada
de 100 sacos por hectare e taxa de juros de 12%
ao ano. Estimando-se um prego médio de
R$7,50 por saco de milho, a renda bruta (RB)
esperada sera de R$750,00/ha, o que resulta
num lucro operacional (LO) de R$242,38/ha ou
margem bruta de 47,8%. O indice de lucrativida-
de (LO/RB) esperado & de 32,3%. Na hipotese
de uso de crédito de fontes informais (fornecedo-
res de insumos e cooperativas, entre outras) e
com taxa média de juros de 24,2% a.a., 0 COT
estimado passa a ser de R$520,15/ha ou
R3$5,20/sc.60kg. Nesse caso, o indice de lucrati-
vidade cai para 30,6%. Deve-se ressaltar que no
conceito de custo operacional ndo séo remune-
rados os fatores terra, capital e empresario
(Tabela 37).

Para a regido paulista do Vale do
Paranapanema, o COT estimado, considerando-
se uma taxa de juros de 12% ao ano, é de
R$375,12/ha ou R$4,69 por saco de 60kg, para
um rendimento esperado de 80 sacos por hecta-
re. A receita bruta esperada é de R$600,00/ha e
o indice de lucratividade & de 37,5%. Na hipote-
se de pagamento de uma taxa de juros de 24,2%
a.a., o COT passa a ser de R$384,62/ha ou
R$4,81/sc.60kg e o indice de lucratividade cai

para 35,9% (Tabela 38).

O limite de R$150.000,00 de custeio
com recursos controlados do crédito rural permi-
te ao produtor da Alta Mogiana financiar uma
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TABELA 37 - Estimativa de Custo Operacional da Cultura de Milho, Tragéo Motomecanizada, por
Hectare, Producao de 100sc., DIRA de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, Safra
1996/97

= = —Porhdciale i porsaca = = =
Mso-de-obra 3132 0,31 30,92 0,31

Sementes/mudas 38,94 0,38 38,44 0,38
Adubos e corretives 138,80 1,39 137,01 1,37
Defensivos 45,84 0,46 4525 0,45

Operagéo de maquinas 112,27 1,12 110,82
i 40,00 0.40

' Depreciagdo de maquinas 39,98 0.40 ) 39,46 0,39 7.88

Encargos sociais diretos? 10,34 0,10 10,21 0,10 2,04
CESSR? 16.50 0,17 16,29 0,16 325
Segure’ 12,70 0,13 12,54 0,13 2,50
Encargos financeiros® 12,78 0.13 12.61 0,13 2,52

'Cotaglo média do dolar comercial de agosto de 1996 (US$1,00=RS%1,0131).
’Refere-se 4 m&o-de-obra comum e traterista (33,00%).

*Refere-se & contribuigao de seguridade social de 2,2% sobre a renda bruta.
‘Refere-se a 3,9% sobre 80% do COE.

*Taxa de juros de 12% a.a.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.

TABELA 38 - Estimativa de Custo Operacional da Cultura de Milho, Tragao Motomecanizada, por
Hectare, Produgdo de 80sc., Vale do Paranapanema, Estado de S&oc Paulo, Safra
1996/97

Mao-de-obra
Sementes/mudas
Adubos e corretivos
Defensivos
Operagao de maquinas
Empreita

Depreciacio de maquinas 2167 0.27
Encargos sociais diretos? 6.31 0,08
CESSR? 13,20 0,17
Sequro? 9,62 0,12
Encargos financeiros® 968 0,12

Qutras despesas ~ 6,17 008
k- Custo operaciona total =

‘Cotagso média do dolar comercial de agosto de 1996 (US$1,00=R$1,0131).
Refere-se & mio-de-obra comum e tratorista (33,00%).

Refere-se & contribui¢do de seguridade social de 2,2% sobre a renda bruta.
‘Refere-se a 3,9% sobre 80% do COE.

*Taxa de juros de 12% a.a.

Fonte: Instifuto de Economia Agricola.

Informocdes Econdmicas, SP, v.26, 0.8, ago. 1996.
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area de plantio de até 368 hectares de milho,
fomando-se como base o custo operacional
efetivo (COE) estimado de R$407,17/ha. No Vale
do Paranapanema, esse limite corresponde ao
financiamento de custeio de 486ha, baseado no
COE estimade de R$308,47/ha.

De acordo com a Portaria Interministe-
rial n® 473, de 08 de agosto de 1986, o prego de
liberagao de estoques publicos (PLE) do milho
relativo a safra 1995/96 foi reajustado para
R$8,55 por saco de 60kg, sendo alterada a
praca de referéncia do mercado atacadista de
Sao Paulo (SP) para Ponta Grossa (PR). O PLE
foi fixado ad referendurmn em R$8,50/60kg em
meados de abril e anunciado aos representantes
dos diferentes segmentos da cadeia produtiva do
milho, em reunifo realizada em Sac Paulo (SP),
quando foi detathada a politica a ser adotada em
1996 pelo Governo para a desova dos estoques
de milho. Além do novo PLE foi divulgada a mu-
danca da praga de referéncia e a estratégia de
vendas em leildes, em volumes fracionados e
pulverizados espacialmente, visando facilitar o
acesso ao maior numero possivel de comprado-
res.

(s fatores fundamentais do mercado
permitem prever para a safra 1996/97, em cara-
ter preliminar, aumento da area plantada na
Regiao Centro-Sul como um todo. Entre os
fatores favoraveis destacam-se: a) 0s pregos
recebidos na safra 1995/96; b) as perspectivas
de bons precos na proxima colheita; c) o limite
por mutuario de R$150.000,00 de crédito para
custeio da lavoura de mitho; d) a redugao da taxa
de juros do crédito rural; e) a redugéo do custo
do PROAGRQ,; f) a previs&o de elevados pregos
no mercado externo em 1996/97; g) a perspecti-
va de baixo nivel do estoque inicial de milho no
mercado interno em margo de 1977.

As variagdes da area no plantio de
milho no veréo nas regides produtoras de soja
dependerdo, em parte, do inicio da estagdo
chuvosa. Em termos gerais, a cultura da soja,
com previsdo de excelentes pregos na proxima
colheita, devera apresentar um significativo
aumento da area de cultivo, deslocando a cultura
do milho. Esta substituigdo sera tanto mais
significativa quanto maior for o atrase do inicio
da estagao chuvosa, fato que torna mais arrisca-
do o cultivo de milho no verdo (pela ocorréncia
de veranico) em muitas regides produtoras do
Centro-Sul. Nesta situagdo e nas regides onde
predomina o cultivo de milho safrinha, o produtor
deverd programar sua area disponivel plantando
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mais soja precoce e menos milho no verao.

Se nao houver atraso do plantio de
soja, pode-se esperar uma significativa expan-
580 da area de milho safrinha noe Parana, em
Sao Paulo e nos Estados do Centro-Oeste.
Portanto, nas regides maiores produtoras de
milho safrinha pode-se prever, em condicfes
normais de época de plantio, manutengio ou
pequena reducgdo da area do cereal no veraoc e
expressivo aumento do plantio na safrinha. Nas
demais regides destes Estados e do Rio Grande
do Sul, Santa Catarina e Minas Gerais, prevé-se
aumento da area de milho no verao, tendo em
vista a cultura da soja ndo se constituir, nestes
locais, em forte competidora em recursos produ-
tivos com a do milho.

Outro fator que pode favorecer a
expansdo da cultura do milho na competigao
com a soja € a necessidade de rotagéo forgada
(nao programada) da area desta leguminosa em
lavouras com ocorréncia de nematoide-do-cisto
ou cancro-da-haste, tendo em vista a gravidade
dos prejuizos acarretados por estas doengas.
Estima-se em cerca de um milhdo de hectares a
area de soja no Brasil afetada pelo nematéide,
cujo controle a curto prazo somente € possivel
com a rotag&o de cultura, realizada principalmen-
te com o milho. No caso do cancro a dissemina-
¢ao gecgrafica & mais ampla, mas o controle ja
vem sendo feito com plantio de variedades
resistentes de soja, comnbinado com rotagdo de
cultura.

Um fato novo que deve ser considera-
do, em termos dos seus efeitos na competicao
de area entre as culturas de soja e milho na
safra de verdo 1996/97, € o projeto de lei que
isenta do pagamento do ICMS as exportagdes
de produtos primarios e semi-elaborados e que
estd em processo de votagdo no Congresso
Nacional. Embora essa medida favoreca também
a exportagio de milho em grios, acredita-se que
o efeito liquido seja pela maior competitividade
da soja em relagdo ao milho, com aumentos
maiores da area da oleaginosa em detrimento da
area do cereal no proximeo plantio de verao.

4.5 - Soja

A pradugdo mundial das dez principais
oleaginosas em 1995/96 apresentou decréscimo
de 2,2% em relacdo a 1994/95, situando-se em
253 milhdes de toneladas, abaixo do consumo
previsto de 258,1 milhdes de toneladas, que



apresentou crescimento de 3,2%. Apesar dos
elevados estoques de passagem ao final do ano
comercial 1994/95, a oferta global de oleagino-
sas em 1995/96 superou em apenas 1,0 milhao
de toneladas a da temporada anterior, resultando
em decréscimo da ordem de 14%, nos estoques
de passagem ao final da temporada 1995/96,
estimado em 31 milhdes de toneladas (Tabela
39).

TABELA 39 - Disponibilidade Mundial das Dez
Principais Oleaginosas, 1994/95 a
1996/97

(em mith&o de t)
== 1994795 25 1905/96 =11996/97

Estoque inicial 27,4 360 31,0
Producdo mundial 258,8 2530 2577
Oferta total 286,2 289.0 288,7
Consumao total 250,1 2581 261,0
Estoque final 38,0 31,0 27,7
Previsao.

Fonte: Ol World Weekly, n.27, v.29.

A reducdo da produgdo mundial de
oleaginosas teve como causa principal a queda
de 9,5% da produgédo mundial de soja, provoca-
da por problemas climaticos nos principais
paises produtores, particularmente nos Estados
Unidos. O fator clima foi, portanto, responsavel
pela redugio da participagéo da soja no volume
global de oleaginosas de 52,5% em 1994/95
para 48,6% em 1995/96, totalizando 123 milhdes
de toneladas.

Apesar da significativa queda nos
estoques mundiais ago inicio da temporada
1896/97, o incremento esperado de cerca de
1,8% na produgdo mundial nesse anc comercial
devera resultar numa oferta global de 288,7
milhées de toneladas, volume apenas equivalen-
te ao obtido em 1995/96. Deve-se ressaltar, con-
tudo, que pelo segundo anc consecutivo a
produgao mundial de oleaginosas (257,7 mithdes
de toneladas) devera situar-se abaixo do consu-
mo previsto para o ano comercial que, em 1996/
97, devera atingir 261,0 milhdes de toneladas,
cerca de 1,1% maior que o de 1995/96, Isso se
deve, por um lado, & perspectiva de quedas nas
produgbes de girassol, canola e algoddo em
importantes paises produtores, determinadas por
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clima desfavoravel ao plantio além de uma maior
preferéncia pelo plantio de oleaginosas de alto
teor protéico, 0 que devera contrabalangar o
aumento da ordem de 8,0% previsto na produ-
¢ao mundial de soja, em fungao da recuperacgdo
da produgdo americana em 1995/98. Por outro
lado, deve-se & expectativa de crescimento con-
tinuado na renda mundial estimado para 1996
em 4,1%, contra 3,7% em 1995, aliado ao
crescimento de 1,5% da populacdo em 19296 e
ao aumento de renda proporcionalmente maior
na Asia Oriental (China, particularmente) que,
juntos, deveréo dar sustentagao a demanda por
farelos protéicos e, em menor escala, por dleos
vegetais, contribuindo, assim, para o crescimen-
to da demanda mundial de oleaginosas,

Em conseqiiéncia, os estoques mun-
diais das dez principais oleaginosas deverao, ao
final da temporada 1996/97, apresentar novo de-
créscimo, de cerca de 10,5%, situando-se em
27,7 milhdes de toneladas, ¢ mais baixo volume
dos ultimos trés anos. Este fato tem contribuido
em larga medida para a manutenc¢do da tendén-
cia de alta nas cotagbes das oleaginosas em
geral e da soja em grao, em particular, na Bolsa
de Chicago nos dltimos dez meses, atingindo
picos mais acentuados de precos nos periodos
em que a incerieza quanto a adequacao climati-
ca ao plantio e ao desenvolvimento das lavouras
se fazia sentir mais fortemente. Nesse contexto,
a normalidade climatica nos Estados Unidos, que
vem se verificando em setembro, quando costu-
meiramente aumentam os riscos de geadas
precoces, se mostra essencial para conter uma
nova escalada altista nas cotagdes internacio-
nais do grao.

Segundo o Departamento de Agricultu-
ra dos Estados Unidos (USDA) a produtividade
média das lavouras estadunidenses esta prevista
em 2.468kg/ha, 5,2% maior que a obtida em
1895/96, perém 11,4% inferior a de 1994/95,
conforme relatorio de julho de 1896. Esse bom
desempenho esta associado a melhora do clima,
em fungdo da regularizagéoe das chuvas que pro-
vocaram, inicialmente, atraso no plantio ndo s6
da oleaginosa como também de cereais como o
trigo e o milho. Com esse nivetl de rendimento, a
produgao estadunidense deverd situar-se em
63,0 milhdes de toneladas em 1996/97 contra as
58,6 milhdes de toneladas obtidas em 1995/96,
uma vez que a area efetivamente colhida esta
sendo prevista em 255 milhdes de hectares
(+24,0%) em comparag@o com os 24,9 milhGes
de hectares colhidos na safra anterior. A area
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plantada, contudo, apresentou acréscimo menor,
de 2,3% em relagdo a do anc passado, mas
2,8% superior & intengao inicial de plantio divul-
gada em margo de 1996, ja que o atraso na
semeadura do milho, em fungéo do excesso de
chuvas, acabou por provocar a transferéncia de
areas do cereal para a soja, cuja recomendagao
técnica para plantio naquele pais se estende por
um periodo maior que para os cereais.

Apesar do maior volume a ser colhido
nos Estados Unidos que, provavelmente, ainda
sera revisado para cima nos proximas levanta-
mentos de safras do USDA, dado que o téermino
da estiagem ¢ o retorno de chuvas mais regula-
res no periodo de desenvolvimento do grao
devera elevar a produtividade média estimada
para essa safra, a expectativa € de que os
estoques americanos se mantenham ajustados
em torno de 5,0 milhdes de toneladas, pratica-
mente, o mesmo nivel de 1995 (4,9 milhdes de
toneladas). |sso se deve ao aumento previsto no
processamento decorrente do firme consumo
interno de subprodutos e, também, pela manu-
tencio das exportagdes do gréo em nivel pouco
inferior ao de 1995/96, 22,7 milhdes de tonela-
das contra 22,4 milhdes de toneladas.

Diante desse quadro, o USDA estd
projetando um prego médio de US$7,15/bushel
a ser recebido pelo produtor americano em
1996/97, superior aos US36,80/bushel de
1995/96.

Segundo a Companhia Nacional de
Abastecimento (CONAB), a producao brasileira
de soja em 1995/96 alcancou 23,2 milhdes de
toneladas, 10,6% a menos que a obtida em
1894/95, a menor dos wltimos trés anos. Esse
desempenho pouco satisfatdrio foi o resultado da
retracdc da é&rea de plantic em 87% em
1995/96, gue se situou em 10,7 milhdes de hec-
tares e da queda de 2,1% na produtividade
media das lavouras, gque atingiu 2.175kg/ha
{Tabela 40).

A menor oferta interna do grac na
safra 1995/96, aliada a escalada altista das
cotacdes internacionais a partir da constatagao
da quebra efetiva da produgdo estadunidense de
soja, contribuiu, em larga medida, para acentuar
0 quadro de escassez relativa do grao zo final da
temporada comercial brasileira 1995/96, levando
a uma melhora na remunera¢ac dos produtores
brasileiros. No primeiro semestre de 1996, em
média e conforme a regido, os pregos recebidos
pelos produtores apresentaram ganhos significa-
tivos em termos reais, variando de 23,5% a
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27,8%, guando comparados com a média daque-
les vigentes no primeiro semestre de 1995
(Tabela 41),

A evolucdo altista dos pregos externos
e internos fez com que os produtores comerciali-
Zzassem mais rapidamente a safra brasileira
1995/96, perfazendo um volume negociado de
50% até meados de abril, contra um percentual
de 40% em igual pericdo de 1994/95. Esse
comportamento pode ser explicado, ainda, pelo
elevado grau de endividamento dos produtores
gue, descapitalizados face ao fraco desempenho
econdmico da safra 1984/95, procuraram assim
saldar compromissos anteriores e, também pela
postura mais agressiva dos compradores ja no
inicio da temperada comercial 1995/96, ditada
pelo reconhecimento de que uma safra mais
curta vis-a-vis o desempenho crescente dos pre-
cos externos, poderia dificultar as negociagbes
nos meses posteriores a colheita.

Conseqiientemente, a possivel pres-
530 baixista sobre os precos internos advinda da
intensificacéo da colheita nos meses de abril e
maic ficou bastante atenuada, o que tem contri-
buido para uma comercializacdo considerada
satisfatoria pelos produtores.

Deve-se salientar, contudo, que as
cotagdes internas a partir de junho de 1996
sofreram um pequeno recuo, acompanhando a
tendéncia externa, em conseqiéncia da divulga-
¢a0 da estimativa de recuperacio da safra esta-
dunidense em 1996/97, para o nivel de 63,0 mi-
Ihdes de toneladas, e com possibilidade de se
concretizar em patamar um pouco mais elevado,
dependendo do desenvclvimento climatico nos
proximos dois a trés meses. Com isso, os produ-
tores brasileiros, mais descapitalizados ou com
dividas a vencer, voltaram mais intensamente ao
mercado, resultando no fato de que o fechamen-
to de negdcios atingiu 85% do volume total da
safra até o final de julho, contra cerca de 77%
em igual periodo do ano anterior. Isso devera
dificultar ainda mais o suprimento interno do grao
€ aumentar a disputa pelo produto entre indls-
trias & exportadores no segundo semestre de
1996.

Dado o desempenho da safra brasileira
de soja e de acordo com estimativa de julho da
CONAB, estima-se uma queda de 6,6% na
disponibilidade interna do gr&o no anc comercial
1995/86, margo de 1996 a fevereiro de 1997,
atingindo 26,3 milhdes de toneladas, ja conside-
rada a importagdo de um milh&o de toneladas
necessaria para a operacionalizagdo das indls-
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TABELA 40 - Area, Produgac e Rendimento da Cultura de Soja, Brasil, 1993/94 a 1995/96

Maranhao

Bahia/Sul 2.000,0 470,6 1.073,0 2.280,1
Parana 25250 2.120,6 55348 26100
Santa Catarina 2.000,0 2224 4848 2.179,9
Rio Grande deo Sul 1.800,0 3.015,0 6.150.6 2.040,0
Minas Gerais 2.057,0 600,0 1.188.0 1.980,0
S3o Paulo 2.200,3 563,6 11779 2.090,0

Mato Grosso
Mato Grosso do Sul
Goias

Distrito Federal

2.480,0 2.295.4 5.440,1 2.370,0
2.200,0 1.087.9 2.426,4 2.210,0
2.190,0

Maranhao

Bahia/Sul 6993 1.615,0
Parana 6.2411 2.700,0
Santa Catarina 4893 2.200,1
Rio Grande do Sul 4.402,3 1.570,0
Minas Gerais 1.040,2 1.970,1
Sao Paulo 1.234.3 2.180,0
Mato Grosso 4.686,8 2.460,0
Mato Grosso do Sul 2.04589 24200
Goias 2.046.2 25312
Distrito Federal

675 18452

1195,5.

b

Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento {CONAB).

TABELA 41 - Pregos Médios de Soja Recebidos pelos Produtores, Estado de Sao Paulo, 1991-96

[995 BEEEET 221006 |

1702 1722 15,93 12,88 14,30

15,80 15,48 15,00 12,60 13,70
15,60 13,86 13,70 10,19 12,73
14,66 13,24 12,76 10,08 13,19
14,77 13,11 13,33 9,92 14,29
15,41 13,10 14,04 9,79 13,15
15,31 16,48 14,71 9,97 13,31
16,05 16,62 13.74 11,13
17,58 14,98 13,44 11,28
16,57 15,22 13.35 11,81
16,89 16,18 13.27 12,84
16,61 16,39 13,15 13.38

*Em R$ de julho de 1996. Deflator: IGP-DI da Fundag&o Getulio Vargas.

Fonte: Instituto de Econamia Agricola.

Informacdes Econdmicas, SP, v.26, n.8, ago. 1996.
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trias no pericdo de entressafra e para o cumpri-
mento dos compromissos de exportacéo. O es-
magamento devera alcangar 19,4 milhdes de
toneladas, produzindo 15,3 mithdes de toneladas
de farelo e 3,7 milhdes de toneladas de éleo,
registrando decréscimo de 10,12% em ambos os
produtos, em relagdo a 1995/96 (Tabela 42).

TABELA 42 - Estimativa de Oferta e Demanda
de Soja em Grao, Brasil, 1993/94
a 1995/96

(em 1.000t)

[lemiZ=eee 1993794 21 9947957 - 1095/08°%
1 - Estoque inicial 12879 14007 1.0798
2 - Produgéo 250685 259341 23.189,7
3 - Importagao 8815 8016 1.000,0

4 - Suprimenio (1+2+3) 27.2285 281364 26.2695

5 - Esmagamento 18.736,0 21.599,0 19.400,0

6 - Sementes/outros 1.730,1 19380 1.8005
7 - Consumo (5+6) 204651 235370 21.200,5
8 - Excedente (4-7) 6.7624 45994 50690
9 - Exportagédo 53617 35196 3.200,0
10 - Estoque final (8-9) 1.400,7 10798 869,0

'A data-base referente ao estoque inicial ¢ 01/03 de cada
ano.

?Dados preliminares.

*Dados projetados.

Fonte: CONAB, SECEX e ABIOVE.

As exportacbes de soja em grdo em
1995/96 estdo sendo previstas em 3,2 milhdes
de toneladas, 9,1% inferiores as da temporada
1994/95. As de farelo e 6leo de scja deverio
alcancar 10,5 milhdes de toneladas e 1,3 mithdo
de toneladas, ficando 10,6% e 25,0% abaixo das
registradas em 1994/95, respectivamente.

O consumo interno de farelo de soja
em 1995/96 devera totalizar 5,1 milhdes de
toneladas, o que representa um crescimento de
2,0% em relag&o a 1994/95, em decorréncia da
expansdo prevista nas atividades criatorias,
especificamente da avicultura que, apesar de
enfrentar custos de produgio crescentes (em
fungéo do encarecimento do milho e do farelo de
soja), devera apresentar um crescimento na
producao em 1996 entre 3,0% e 5,0%. O consu-
mo interno de oleo de soja ndo devera sofrer
alteragdes, estando estimado em 2,6 milhdes de
toneladas.
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O estoque final de soja em graos em
28/02/97 devera sofrer reducdo de 19,5%, en-
quanto o de dleo de soja, crescimento de 12,6%,
em relagio ao volume existente em igual data do
ano anterior. Para o farelo, o estoque final deve-
ra totalizar 450 mil toneladas, com redugéo de
34,1% quando comparado ao de 29/02/86, o que
podera propiciar uma situacéo de maior aperto
aos criadores no periodo de entressafra do grac.

A conjuntura favoravel de pregos
externos e internos para a soja devera atuar
como ¢ principal determinante da expansao da
area de cultivo dessa oleaginosa em 1996/97,
propiciando, em carater preliminar, uma expecta-
tiva de recuperagcdo dos niveis de plantio da
safra 1994/95 (+9,0%). Isso porque a politica
dirigida a0 produto n&o trouxe impactos determi-
nantes sobre a atividade, j4 que o limite de
financiamento de R$30.000,00/produtor devera
beneficiar apenas os pequenos produtores e a
taxa de juros de 12% ao ano ainda é considera-
da alta pelo setor.

O Governo, contudo, manteve a soja
na pauta dos produtos amparados pela Politica
de Garantia de Pregos Minimos apenas para
permitir a contratagao de Empréstimos do Gover-
no Federal Sem Opgéo de Venda (EGF/SQV).
Foi estabelecido para o Sul, Sudeste e Centro-
Oeste (exceto Mato Grosso) um prego de
R$8,88/saco de 60kg; para o Mato Grosso, Para,
Tocantins e Nordeste, R$8,47/saco de 60kg e
para o Acre e Ronddnia, R$7,98/saco de 60kg.
Esses valores representam um reajuste de 9,0%
sobre os pregos vigentes na safra passada e
deverao vigorar a partir de fevereiro de 1997. A
tendéncia altista das cotagbes do grao devera
perdurar até a proxima safra, ndo sé devido a
influéncia dos pregcos externos mas, principal-
mente, pela redugéo prevista na disponibilidade
interna do produto no periodo de entressafra
(dezembro-janeiro), de forma que os precos
minimos poderaoe ter pouca influéncia no baliza-
mento do comportamento dos pregos intemos no
periodo de colheita da futura safra, mesmo nos
estados mais afastados dos centros consumido-
res (industrias moageiras e exportadores).

O custo operacional total (COT) para
a safra 1996/97, estimado pelo Instituto de
Economia Agricola (IEA), em R$330,57/ha ou
R$8,26/saco para a Divisdo Regional Agricola
(DIRA) de Barretos, para uma produtividade de
40 sacos/ha, € coberto integralmente pelo preco
esperado no mercado (R$12,00), o mesmo
ocorrendo com o produto cultivado na DIRA do



Vale do Paranapanema, onde ¢ COT para uma
produtividade também de 40 sacos/ha devera
atingir R$323,64/ha ou R%8,09/saco (Tabelas 43
e 44}).

Deve-se salientar que a area de
plantio de soja no Estado de S&c Paulo, a exem-
plo do que devera ocorrer em nivel de Brasil,
sofrera disputa com o milho, principalmente dada
a boa performance de pregos esperada para
esse produto. Entretanto, a expectativa & de que
ocorra uma expansao na area de cultivo com a
oleaginosa de até 5% em relagao a safra passa-
da, 0 que, juntamente com a boa produtividade
esperada, dado o maior uso de tecnologia agri-
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cola, induzido pela maior capitalizagdc dos
produtores, podera elevar a producdo paulista
para cerca de 1,3 mithao de toneladas.

O projeto de lei que isenta a cobranca
do ICMS sobre as exportacdes de produtos pri-
marios e semi-elaborados propiciara maior com-
petitividade & soja em gréo e seus derivados no
mercado internacional, mas também vai acarre-
tar altas no mercado interno de matérias-primas
como o farelo de soja e o milho em grao para
ragoes. A isencao fiscal vai ser mais um fator de
estimulo para a expanséo da area de plantio,
além da perspectiva de bons pre¢os nos merca-
dos interno e externo.

TABELA 43 - Estimativa de Custo Operacional da Cultura de Soja, Tragdo Motomecanizada, por
Hectare, Produgio de 40sc., DIRA de Barretos, Estado de Sao Paulo, Safra 1996/97

Mao-de-obra

Sementes/mudas 39,60
Adubas e corretivos 88,36
Defensivos 17,59
Operagéo de maquinas 81,77

Empreita

0,47 5,75
0,99 39,09 0,98 11,98
2,21 87,22 2,18 26,73
0,44 17,36 0,43 5,32
2,04 80,71 2,02 2474

Depreciacio de maquinas

Encargos sociais diretos?
CESSR®

Seguro*

Encargos financeiros®

Qutras despesas

0,16 6,20 0,16 1,80
0,26 10.42 0,26 3,19
0,20 8,07 0,20 2,47
0,21 813 0,20 2,49

'Cotagdio média do ddlar comercial de agosta de 1896 (US$1,00=R$1,0131).
‘Refere-se & mao-de-obra comum e tratorista (33,00%).
‘Refere-se 4 contribuicio de seguridade social de 2,2% sobre a renda bruta.
‘Refere-se a 3,9% sobre 80% do COE.
*Taxa de juros de 12% a.a.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.

Informagdes Econdmicas, SP, v. 26, n. 8, ago. 1996,
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TABELA 44, - Estimativa de Custo Operacional da Cultura de Soja, Tragdo Motomecanizada, por
Hectare, Producao de 40sc., Vale do Paranapanema, Estado de Sio Paulo, Safra
1996/97

Méo-de-abra
Sementes/mudas
Adubos e corretivos
Defensivos

Operagdo de maquinas
Empreita

R e e e
- Custo operacional efetivo

Depreciacdo de maquinas 28,41 0,71 2804 0,70 a8

Encargos sociais diretos? 8,01 0,20 7.91 0,20 2,48
CESSR? 10,56 0,26 10,42 0,26 3.26
Seguro* 797 0,20 7,87 0,20 2,46
Encargos financeiros® 8,02 0,20 7,92 0,20 2,48
Qutras despesas 5,11 0,13 504 0,13 1,58

‘Cotagde média do dolar comercial de agosto de 1996 (US$1,00=R$1,0131).
’Refere-se & mio-de-obra comurmn ¢ tratorista (33,00%).

’Refere-se 3 contribuigao de seguridade social de 2,2% sobre a renda bruta.
*Refere-se & 3,9% sobre 80% do COE.

*Taxa de juros de 12% a.a.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.

Informaces Econdmicas, P, v. 26, n. 8, aga. 1996,



