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Café:
estariam as cotacoes refletindo a auséncia
de precipitacdes?

1 - Andlise das Cotac¢oes

Em sefembro as cotacdes do café, nas bolsas em que o produto é transacionado, man-
tiveram-se pressionadas exibindo alta nos diferentes mercados. Em Nova lorque, por exemplo,
o Contrato C - Segunda Posigdio, avangou US$8,57/sc. no més (incremento de 5,40%), sal-
tando de US$158,55 em agosto para US$167,12 em setembro. Esse patamar aproxima-se
daquele observado em margco de 2005, quando a saca alcangou cotagdo de US$172,10 para
o mesmo contrato e posicdo (Figura 1). A principal vertente explicativa desse aumento relacio-
na-se ao momento de incerteza do mercado diante da auséncia de precipitagdes significativas
nos principais cinturdes cafeeiros. Entrefanto, outras andlises esgrimidas por operadores do
mercado financeiro atribuem essa guinada no mercado a condicionantes de outra natureza.
Esses analistas vinculam o movimento de alta ao maior interesse dos fundos em ampliar sua
exposicdo em contratos de commodities agricolas. Tal hipétese encontra sustentacdio no mon-
tante de recursos financeiros que os fundos diariamente movimentam. Pequenissimas mudan-
¢as na composicdio das carteiras, mais 0,5% por exemplo, representam centenas de bilhdes
de délares a mais injetados no mercado, modificando estruturalmente toda a sua dindmica.
Provavelmente, ambas ocorréncias, ou seja, auséncia de precipitacdes significativas nos prin-
cipais cinturdes cafeeiros do pais e a investida dos fundos no mercado de commodities, juntas,
formem o atual contexto de escalada das cotaces.

Na Bolsa de Londres, as cotacdes médias do café robusta, em setembro de 2007, re-
cuperaram a queda observada em agosto, subindo 6,23% em setembro. Porém, ao contrério
do café ardbica (cujas cotagdes ainda ndo recuperam as perdas ocorridas no ano), o robusta

exibe ganho de 19,13% no mesmo periodo.
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Figura 1 - Cotacdes Médias Mensais do Café em Diferentes Mercados de Futuros (Segunda Posicéio) e do OIC-Composto Didrio,
Janeiro de 2004 a Setembro de 2007
Fonte: Elaborada a partir de dados da Gazeta Mercantil?.

Na BM&F, o ardbica, exibiu avango similar aos observados em Nova lorque, uma vez
que as cotagdes subiram 5,17% (Contratos Futuros de 2° Posicdo), estabelecendo a média de
US$155,29sc./60kg em setembro de 2007. No ano, com esse aumento na cotagdo média de
setembro, a bolsa paulista exibiu ganho de 5,35%. Nos Gltimos doze meses, as cotagdes exi-
bem ganho de 22,40% bastante acima dos ganhos observados no ano na Bolsa de Nova lor-
que (com 17,99%). A forte expansdo do consumo interno com taxas de crescimento préximas
de 4% ao ano e a substancial queda nos estoques (publicos e privados) sdo os fatores respon-
saveis pela procura de contratos de café na BM&F e, conseqiientemente, pressdo altista sobre
as cotacoes.

O indicador da Organizacdo Internacional do Café (composto didrio) apresentou forte
elevagdo de 9,50% em relagdo & média do indice de agosto de 2007. No acumulado dos dltimos
12 meses, esse indicador registra crescimento positivo de 18,67%, com ganho no ano de 7,50%.

Finalmente, no mercado fisico paulista, conforme dados do Instituto de Economia Agri-
cola, os precos pagos aos cafeicultores em setembro de 2007 exibiram incremento de apenas
3,93%, dbaixo, portanto, dos aumentos observados em Nova lorque e da BM&F. Os
US$130,47/sc. pagos no mercado paulista (tipo 6, bebida dura, média de quatro regides
produtoras), situando-se US$25/sc. abaixo do mercado futuro da BM&F. Esse diferencial po-

deria encurtar caso as cooperativas e produtores estivessem atuando de forma mais consistente
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no mercado de opgdes e com isso estabelecendo nova sinalizacdio para a formagdo dos pre-

¢os nos mercados locais/regionais.

2 - A Escalada da Inflaciio e a Renda dos Cafeicultores

Nos Gltimos meses, assistiu-se a impressionantes elevagdes nas cotagdes das commodi-
ties negociadas nas principais bolsas internacionais. Capitaneadas pelo trigo (afligido por
distorbios climdticos da safra australiana), desvio da producdo de milho estadunidense para
elaboragdo de biocombustiveis, somada a inflagdo de demanda por alimentos na China, cons-
tituiram cendrio para o encarecimento dos itens que compdem a dieta global. Essa escalada
alcangou também o café, ainda que menos devido & estiagem que comeca a descontar o e-
norme potencial produtivo esperado (reflexos de se tratar de um ano de alta produtividade e
substancial incremento nas aquisicdes de fertilizantes para aplicar nas lavouras - até agosto
contabilizava aumento de 15% frente ao ano anterior), mas sobretudo devido a fatores de
ordem financeira, espirios ao contexto dos agronegécios.

Provocadas pelas perdas financeiras incorridas pelos fundos em suas posicdes com
iméveis nos EUA, h& um redirecionamento dessas aplicagdes especulativas. As commodities
agricolas, surgem, portanto, como um dos poucos portos seguros disponiveis no esforco de
preservacdo do valor do investimento dos acionistas e esse tem sido o principal motor da exu-
berante cotacdo das commodities, inclusive do café.

A repercussdo desse fendmeno passou a ser captada pelos indicadores de evolugéo da
inflacdio no Brasil. O indice de Precos no Atacado (IPCA), exibe trajetéria positiva, imposta
pela aceleracdo da remarcagdo de precos dos alimentos e bebidas. Tendo por base janeiro de
2003, a inflagdo acumulada pelo IPCA até agosto de 2007, incrementou-se em 29% enquanto
os alimentos e bebidas atingiram 20% de acréscimo. Essa diferenca, porém, encontra-se em
franca recuperagdio, pois esse diferencial hd doze meses atrds superava 13 pontos nessa base
de comparagéo (Figura 2).

A recuperagdo dos termos de troca dos produtores rurais pode ser constatada pela
evolugdo do quociente que relaciona o indice de pregos recebidos com o indice de pregos pa-
gos (Figura 3). Desde marco de 2006 a paridade do quociente pende para os pregos pagos,
evidenciando que os produtores rurais estdio cursando trajetéria de recuperacdio de sua renda,
tendéncia que se arrefeceu a partir de fevereiro de 2007, quando comecou a ocorrer queda
do quociente, porém mantendo-o muito acima da paridade. Para os cafeicultores, muito ainda

falta para se alcancar um definitivo equilibrio financeiro, pois foram muitas as safras em que a

INSTITUTO DE ECONOMIA AGRICOLA ﬁ http://www.iea.sp.gov.br
anos



4 Andlises e Indicadores do Agronegocio
v.2, n.10, outubro 2007

rentabilidade liquida da exploragdio, quando ndo esteve proxima de zero, jamais alcangou
dois digitos percentuais, inclusive nas propriedades sob gestdo familiar, sabidamente, as mais

competitivas do agronegécio café.
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Figura 2 - Trajetéria do IPCA, Geral e Alimentos e Bebidas, Brasil, Jan. 2003 a Ago. 2007.

Fonte: Elaborada a partir de dados bésicos da Fundagéio Getilio Vargas®.
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Figura 3 - Quociente entre o indice de Precos Recebidos e o indice de Precos Pagos pelos Produtores, Séo Paulo, Jan./2003
Jul./2007.
Fonte: Elaborada a partir de dados bésicos do Instituto de Economia Agricola®.
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3 - Entesourando os ja Bem de Vida

Em artigo anterior (www.iea.sp.gov.br - “Café: decisdes adaptadas as conveniéncias
do pectlio”), formularam-se algumas bases técnicas que compuseram o conjunto das criticas
ao Prémio Equalizador Pago ao Produtor de Café (PEPRO - e que até o momento ndo foram
redargiidas, permanecendo portanto vélidas). Entretanto, a criatividade pré-pectlio ndo tem
limites e fez surgir mais uma flagrante ma-fé, derivada da operacionalizacéo do prémio. As
cooperativas que arremataram 85% dos contratos, por meio de uma espécie de alquimia in-
terna, desvirtuaram o programa, moldando-o no sentido de incrementar ainda mais a “burra”
dos bem de vida. O prémio que em sua formulagdo original estabelecia por limite de paga-
mento da subvengdio ao teto de 300 sacas por CPF/cooperado ativo cadastrado junto ao pro-
grama, foi desvirtuado (a0 menos nessa cooperativa) com objetivo de concentrar repasse do
dinheiro piblico para os bolsos dos médios e grandes produtores, reproduzindo mais uma vez
a trajetéria das politicas piblicas brasileiras, que é a de concentrar a aplicagdo do orcamento

com guem menos precisd.

Adesdo ao PEPRO podera
ser feita até o dia 21/09

Tem sido intenso o movimento de associados que comparecem & sede administrativa da
Cocatrel para efetuar o compromisso de adesfio ao Prémio Equalizador Pago ao Produtor (PEPRO).
Diante disso, o prazo de adesio, que se encetraria em 31 de agosto, serd estendido até o dia 21 de setembro.
Todos os associados tém direito a optar pelo PEPRO, na proporgio de 30% da produgéo de café entregue a
cooperativa em 2006, limitado ao minimo de 30 sacas e ao maximo de 2.000 sacas por produtor.

Fonte: Jornal da COCATREL. Ano XXIV, n. 258, Ago. 2007°.

A (ltima trava a ser rompida para o completo desvirtuamento do PEPRO seré o pago-
mento da subvengdo para os cafeicultores inscritos no Cadastro de Inadimplentes do Governo
Federal (CADIN). Em sendo o manual de alquimias e metafisicas para a politica cafeeira um

livro bastante volumoso, alguma receita deverd se prestar para também essa Oltima restricéo ser
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superada e, com o dinheiro pablico, enfim, os inadimplentes do FUNCAFE poderdo saldar seus

COMpPromissos.

4 - Café Coudo na Suja Agua da Bacia de Pilatos

A perplexidade na sociedade brasileira alcangou ponto culminante apés ser subjugada
pelos ditames da pequena politica. Estruturada por mafiosos conchavos e amparada por sér-
didos privilégios calcados no tréfico de influéncias, o pais sucumbe sob o vetor da falta de
ética e desdenho pelo bem comum. Incrivel e surpreendente é tudo arvorar sob o comando
daquele que um dia cometeu a heresia de inferir sobre a existéncia de “trezentos picaretas no
congresso nacional”. Mas, cabe uma pergunta: serd que o CDPC age diferente? Desgracada-
mente, o grupo que mensalmente em Brasilia se redne, [& se encontra totalmente contaminado
pelo virus da miopia democrdtica, fazendo ouvidos moucos para as criticas & sua atuagdo que
vez por outra surgem no contexto do agronegécio café.

Ao negligenciar as sugestdes e as criticas, configura-se uma redoma plena em pusila-
nimidade, pois se esquivam do debate e mais ainda da possibilidade de construgdio de deci-
sdes menos enviesadas por ambicdes mal dissimuladas que a cada rodada de deliberagdes
tornam-se mais flagrantemente patentes. O episédio da segunda extingdio do Nucleo de Sécio-
Economia, parte integrante do Consércio Brasileiro de Pesquisa e Desenvolvimento do Café, foi
apenas um exemplo das bizarras aberragdes que nos envergonham de sermos brasileiros.

A farsa em que se tornou o conselho precisa ser descontruida. Somente um surto de bom
senso do mandatério dessa desamparada nagdio, poderia desencadear essa necessaria mudan-
¢a. Porém, no mundo de bajulagdo e embuste em que naufraga o presidente, lamentavelmente,

por um longo tempo, o continuismo permaneceré ditando a pauta do CDPC.

'O autor agradece ao Técnico de Apoio & Pesquisa Agropecudria Gilberto Bernardi, na coleta e sistematizagdio dos
dados basicos.

2Dados bésicos do Jornal Gazeta Mercantil.

3Disponivel em: www.ipeadata.gov.br

“Disponivel em: www.iea.sp.gov.br

*Disponivel em: www.cocatrel.com.br.
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Celso Luis Rodrigues Vegro
Pesquisador Cientifico do IEA
celvegro@iea.sp.gov.br

Liberado para publicagdio em 09/10/2007
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