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Resumo: A segurancga alimentar é uma preocupacdo permanente para todas as nacoes,
mas nesse inicio de século o tema ganhou destaque internacional porque o crescimento
vigoroso da economia global e a demanda de produtos agricolas para producido de
biocombustivel pressionaram os precos para cima. O Brasil é um importante exportador
de alimentos, com participacdo crescente no mercado internacional. Esse trabalho estima
as funcdes de exportagdo dos alimentos a partir de dados da FAO para o periodo 1961 a
2005. Os resultados mostram que a influéncia do crescimento mundial é bem maior que
a das variagdes cambiais o que contribui para justificar os crescentes superdvits da
agricultura, a despeito da apreciacdo cambial..
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Abstract: Food safety is a permanent concern for all nations, but in that century
beginning the theme had international prominence when vigorous global economic
growth and biofuel demand push up agricultural prices. Brazil is an important food
exporter, with growing market-share. This paper estimates food export function using
FAO data from 1961 to 2005. Results show that world growth impact is much larger
than those of exchange variations what contributes to justify crescents agricultural
superavits, in spite of exchange real appreciation.
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Funcoes de Exportacao de Alimentos para o Brasil

1. Introducgdo

No final de 2007 a FAO fez um alerta sobre a necessidade de medidas urgentes
para proteger as populagdes pobres diante do aumento dos precos dos alimentos. O
documento ressalta que, além de 37 paises em crise de abastecimento devido a conflitos
e desastres, a seguranca alimentar estd sendo adversamente afetada pela escalada dos
precos dos alimentos bésicos decorrente de estoques baixos devido a secas, inundacdes,
mudanca climdtica, preco elevado do petréleo e demanda crescente para
biocombustiveis (FAO, 2007).

Além de um chamamento a solidariedade internacional este alerta € um convite a
comunidade cientifica para apresentar novas contribuicdes para a solucdo de um
problema tdo antigo que permeia a propria historia da humanidade.

No século XX houve um razodvel progresso no entendimento da questdo
alimentar, sendo a criacdo da FAO um marco nesse processo. As discussdes que levaram
a sua criagdo tiveram inicio na década de 1930 quando especialistas em nutricdo
alertavam sobre a necessidade de aumentar a disponibilidade de alimentos enquanto
economistas recomendavam reducao da producdo para eliminar excedentes invendaveis.
Esse paradoxo foi levado a Sociedade das Nagdes, que criou uma comissao para estudar
as relagdes entre agricultura, nutri¢do, saide e economia. Os trabalhos da comissao
foram interrompidos pela Segunda Guerra Mundial, mas ndo a preocupacdo com O
problema. De uma reunido das Na¢des Unidas convocada ao final da guerra para discutir
agricultura e alimentacdo, nasceu a FAO (CHONCHOL, 2005).

No comeg¢o a seguranca alimentar era entendida como uma questdo de
disponibilidade insuficiente de alimentos, principalmente nos paises pobres, incapazes
de produzir a quantidade necessdria. Para enfrentar esse problema foram adotadas duas
estratégias: assisténcia alimentar a partir dos excedentes dos paises ricos e indugdo da
Revolucdo Verde, para aumentar a produtividade das lavouras com o emprego de novas
variedades e uso intensivo de insumos quimicos (VALENTE et al, 2007).

A estratégia resultou em ganhos de produtividade gerando excedentes, aumento
dos estoques e queda nos precos, mas ndo diminuiu o nimero de famintos do mundo, até
porque a mudanga tecnoldgica na agricultura induziu o éxodo rural com graves
conseqiiéncias sociais € econdmicas.

Foi s6 na década de 1980 que se reconheceu que a inseguranca alimentar ndo
tinha origem na oferta, mas na pobreza que inviabilizava o acesso aos alimentos.
Chegou-se, entdo, ao conceito de seguranca alimentar caracterizada pela situacdo em que

todos t€ém acesso fisico e econdmico a alimentacdo adequada, sem risco de
desabastecimento.

Essa definicdo envolve trés aspectos: disponibilidade, estabilidade e acesso.
Disponibilidade significa que, em média, a oferta de alimentos € suficiente para atender
as necessidades de consumo de toda a populacao. Estabilidade refere-se a probabilidade
minima de que o consumo de alimentos possa cair abaixo do nivel adequado de
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abastecimento, como resultado de variacdes da oferta. Acesso estd relacionado a
capacidade de produzir ou comprar os alimentos necessarios, dado que, mesmo em
presenca de abundiancia e estabilidade da oferta, muitos podem passar fome por
insuficiéncia de recursos.

Desde o final da década de 1980 o conceito passou a envolver também os
aspectos nutricional e sanitdrio, passando a ser denominado seguranga alimentar e
nutricional. A Cipula Mundial de Alimentacdo, organizada pela FAO e realizada em
1996 “associou definitivamente o papel fundamental do Direito Humano a Alimentacio
Adequada a garantia da Seguranca Alimentar e Nutricional” (VALENTE, et al, 2007)

Mais recentemente foi desenvolvido o conceito de soberania alimentar
significando que “...cada nacdo deve ter o direito de definir politicas que garantam a
seguranca alimentar e nutricional de sua populacdo, incluindo af o direito a preservacao
de praticas alimentares tradicionais de cada cultura” (COMIDHA, 2007).

Apesar de todo esse avango no plano conceitual com énfase no ser humano e seus
direitos, a realidade estd muito distante do ideal. Nas palavras de Chonchol (2005, p.
40), “... a erosao do papel dos estados no mundo desenvolvido, conseqiiéncia da visao
neoliberal dominante, centrada sobretudo nos mercados, diminuiu consideravelmente a
importancia que as politicas publicas nacionais e a cooperacdo internacional tinham
anteriormente na solucdo do problema da inseguranca alimentar®. A escalada dos precos
internacionais dos alimentos num contexto de reduzida intervengao dos governos pde em
risco a seguranga alimentar de muitos, principalmente nos paises periféricos dependentes
de importagao.

O Brasil tem até se beneficiado dessa escalada de precos por ser um grande
exportador de alimentos, mas isso ndo significa que goze de uma situagao de segurancga e
menos ainda de soberania alimentar. Se a legislacdo brasileira a esse respeito €
progressista e acolhe o conceito amplo de soberania alimentar, essa ainda ndo é a
realidade para boa parte da populagﬁol. A despeito dos programas sociais do governo
que vem provocando transferéncia de renda para os mais pobres, um grande contingente
populacional ainda sobrevive em condi¢des de inseguranca alimentar.

Cabe ressaltar que a expansao do mercado interno tem sido importante para
alavancar o crescimento da economia brasileira na atualidade. Isso foi constatado pelo
IBGE (2008) que, ao analisar as contas nacionais de 2007 a partir da demanda, afirma
que a despesa de consumo das familias cresceu pelo quarto ano consecutivo, favorecida
pela expansao da massa salarial e pelo acréscimo do crédito para pessoas fisicas.

'O terceiro artigo da lei n. 11.346, de 15 de setembro de 2006, que criou o Sistema Nacional de Seguranca
Alimentar e Nutricional (SISAN) define: “A seguranc¢a alimentar e nutricional consiste na realizacdo do
direito de todos ao acesso regular e permanente a alimentos de qualidade, em quantidade suficiente, sem
comprometer o acesso a outras necessidades essenciais, tendo como base préticas alimentares promotoras
de sadde que respeitem a diversidade cultural e que sejam ambiental, cultural, econdmica e socialmente
sustentdveis”.
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Para sustentag@o do crescimento econdmico serd necessario incremento mais que
proporcional na disponibilidade de alimentos®. Como os precos mundiais jd estio em
alta, e a tendéncia € que assim permanecam em virtude da crescente demanda para fins
energéticos e alimentares, a inseguranca alimentar pode vir a ser um problema ainda
mais sério no futuro’,

O Brasil é um importante exportador de alimentos, com tendéncia de se manter
firme nesse mercado no futuro®. Atualmente a participacao de suas exportacdes agricolas
no comércio mundial € quase o dobro da verificada no inicio da década de 1990
enquanto a participacdo dos demais produtos tem mostrado certo declinio. Essas
tendéncias tém suscitado o renascimento de andlises nos moldes cepalinos sobre as
conseqiiéncias da dependéncia de produtos primdrios como fonte de divisas e suas
implicagdes sobre o desenvolvimento econdmico.

No passado a assercao acerca da deterioracao dos termos de troca em virtude das
diferencas de elasticidade-preco e elasticidade-renda dos produtos exportados pelos
paises centrais e periféricos induziu um grande esfor¢co empirico para validacdo da
teoria, mas limitado ao conhecimento econométrico da época. Os avangos nessas
técnicas podem trazer contribui¢cdes sobre essa questdo que, embora velha, € recorrente
na histéria econdmica brasileira. Essa é a perspectiva deste trabalho.

A idéia € contribuir para a compreensao da realidade atual através da estimativa
dos determinantes das exportacdes brasileiras de produtos agricolas. Com o emprego de
instrumental econométrico sobre as séries de quantum buscou-se avaliar a sensibilidade
do comércio exterior brasileiro as variagdes de prego e renda.

2. Metodologia e dados utilizados

2.1. Fungdes de Exportacdo e Importacao

O modelo utilizado neste trabalho parte das fungdes de demanda de importacdo e
de exportacdo conforme especificagdo de Goldstein e Kahn (1985) quando os bens
exportados e importados ndo sdo substitutos perfeitos para os bens domésticos. Isso
significa que € possivel estimar elasticidades finitas para a maior parte dos bens
tradeables.

? Pela lei de Engel: 2 medida que a renda cresce as despesas com alimentagio aumentam em valor

absoluto embora diminua em importancia relativa na despesa total

3 Veja-se as previsoes do International Food Policy Research Institute (IFPRI) em Braun (2007) e Runge
e Senauer (2007).

* “As commodities estdo em seu sétimo ano consecutivo de alta, puxadas pelo crescimento vigoroso da
economia global e de gigantes emergentes como China e India” (ZAFALON e FORTES, 2008, B1.).
Esses autores comentam que a alta dos precos dos principais produtos exportados pelo pais, a demanda
global crescente e os baixos estoques tém sustentado a balanca comercial brasileira, a despeito da
apreciacdo cambial. Em 2007 as exportagdes brasileiras de commodities foram de US$ 75 bilhdes e devem
chegar a US$ 100 bilhdes em 2008.
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X,=f(YE,P'E.P) (1)

onde: X; é a quantidade exportada de determinado produto no momento t, E; a taxa de
cambio nominal, Y; o PIB mundial, P, o preco do produto no mercado externo e P; 0
preco no mercado interno, todos expressos em moeda nacional.

Seja:
M,=f(Y, ,P'E,P) )

onde: M, € a quantidade importada de determinado produto e Y, é o PIB doméstico.

Para o conjunto dos tradeables a taxa de cambio real efetiva (e) relaciona as
L, . * ~ .
varidveis E, P e P e expressa as mudangas nas relacdes de troca entre o pais e o resto do
mundo:

e=—r 3)

* ~ , . P . .
onde P e P sdo os indices de precos externo e doméstico, respectivamente. Assumindo
~ . . o L. .. * - -
auséncia de ilusdo monetdria e substituindo E, P e P da expressdo (1) pela expressdo (3)
fica:

, oX oX
X, = ,e,), =>0;,——>0 4
=f(y,.e) 5 Se “4)
Da mesma forma a expressao (2) também pode ser reduzida para:
M =f(y.e). M0 g 5)
oy de

As expressdes (4) e (5) permitem estimar a influéncia das mudangas na renda real
e dos precos relativos sobre as quantidades exportada e importada, respectivamente. Por
elas chega-se as elasticidades renda e preco desejadas. Observe-se que quando se trata de
agregados ndo se admite a existéncia de bens inferiores e complementares, logo a
elasticidade-renda tem sinal positivo nas duas fung¢des e o efeito-preco, captado pela taxa
de cambio real efetiva, tem sinal positivo para as exportacdes e negativo para as
importagdes.

2.2 . Modelo econométrico

Para cada uma das fungdes (4) e (5) estimou-se, inicialmente, um modelo auto
regressivo vetorial (VAR- vector autoregression model), onde todas as varidveis sao
enddgenas. Um VAR pode ser sinteticamente representado por:

Y. = Ath—j TE, (6)
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onde y, € o vetor das varidveis enddgenas, A; € a matriz dos coeficientes que serdo
estimados, j=1,2,..., k € a defasagem, e €, € o vetor de erros estocdsticos.

Se este modelo VAR for composto de séries ndo estaciondrias, mas cointegradas,
pode-se estimar um modelo de correcdo de erro vetorial -VEC — vector error correction
model.. (PHILLIPS, 1986). O problema de se estimar uma funcdo com séries ndo
estaciondrias e ndo cointegradas € que se obtém uma regressao espuria, caracterizada por
coeficiente de determinacdo (R°) elevado e testes de hipGteses viesados no sentido de
rejeitar a hipdtese nula (GRANGER & NEWBOLD, 1974).

A cointegracdo pode ser entendida como uma combinacdo linear de varidveis
integradas de ordem d que produz erros que t€m uma ordem de integracdo menor do que
d. Os coeficientes desta combinagdo linear sdo os parametros de cointegracdo, que
formam o vetor de cointegracao. Este vetor expressa as relacdes de longo prazo entre as
varidveis consideradas.aa

Um modelo de correcdo de erro vetorial parte do principio de que a trajetéria das
varidveis cointegradas € influenciada por qualquer desvio do equilibrio de longo prazo.
No caso de um modelo bivariado de equagao unica, no longo prazo:

Y,-(f+5X)=0 (7N
Entretanto, como no curto prazo, Y, nunca esta em equilibrio:
Yt:ﬁ0+ﬁlxz+uz (8)

onde Y; ¢ a varidvel dependente, X; é a varidvel independente, e u, € o erro aleatério que
mede o desequilibrio entre Y; e X,.. Por isto também € chamado de erro de desequilibrio.

Nao é possivel observar a relacdo de longo prazo diretamente, mas pode-se
estimar a relagdo de curto prazo, dinamica, que se reduz a expressdo (3) quando em
equilibrio. Uma relagdo de curto prazo dindmica possivel é:

Y ::BO+:B1X1+182Xr—1+aYz—1+”z )
onde X, ; e Y, sdo as varidveis independentes e dependente defasadas, respectivamente.
Ap06s algumas manipulagdes algébricas a expressao (9) torna-se:

AY, =B+ BAX, —(l-a)Y_ -7, - X, ) +E (10)

onde y,e ¥, sdo os vetores de cointegragdo, B e [ os parimetros de curto prazo e o

parametro de ajustamento, que indica a velocidade necessdria para que as varidveis
atinjam novamente o equilibrio de longo prazo depois de um choque.

2.3. .Dados Utilizados

As quantidades e os pregos s@o representados por indices de preco e de quantum,
calculados com o emprego da férmula de Laspeyres, base moével a partir das
informacdes de precos e quantidade das exportacdes e importacdes de 480 produtos de
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origem agricola disponiveis em FAOSTAT (2008), dos quais 317 foram classificados
como alimentos”.

Os indices do PIB real do Brasil e do mundo procedem do IPEADATA (2007),
bem como a taxa de cAmbio real efetiva deflacionada pelo IPA-OG para o periodo 1980-
2005. Para o periodo 1961-1979 foram utilizadas as informagdes de Zini (1993)6. Todas
as varidveis estdo expressas em logaritmos naturais.

3. Resultados

Antes de apresentar os testes econométricos, cabe apresentar uma sintese da
competitividade do Brasil no comércio de produtos agricolas na atualidade. Nos anos
iniciais do milénio o Brasil melhorou sua posi¢do competitiva no mercado internacional,
a despeito da forte apreciagdo da taxa de cambio. Esse desempenho se deve
principalmente a agricultura que, desde que se iniciou o processo de liberalizacdo da
economia, vem demonstrando ganhos crescentes de competitividade.

Pelos dados da FAO, de 1990 a 2005 as exportacdes mundiais de produtos
agricolas tiveram crescimento médio anual de 4,1% enquanto as exportagdes brasileiras
cresceram 8,8% ao ano. Com isso o market-share brasileiro passou de 2,4% no tri€nio
1991-93 e chegou a 4,4% na média de 2003 a 2005. Quanto as importacdes agricolas o
Brasil iniciou a década de 1990 com participacdo de 0,6% do total mundial, evoluiu até
chegar a 1,5% em 1995 e passou a diminuir desde entdo. No tdltimo tri€nio disponivel o
pais importou 0,7% do total (tabela 1)

7z

Quanto aos produtos nao-agricolas a situagdo é oposta, registrando perda de
competitividade: as exportagdes cresceram menos € as importagdes, mais que o restante
do mundo. Assim, de uma participacdo de 0,6% nas importagdes mundiais nos dois
triénios iniciais da década de 1990, passou para 1,0% no triénio 2003-2005. Enquanto
isso a participacdo nas exportacdes desses produtos caiu de 0,8% para 0,7% .

> Nio foram considerados alimentos 163 produtos. Nesse grupo encontram-se animais vivos, fibras,
borracha, couros e peles, alimentos para animais, tabaco e bebidas alcodlicas. Naturalmente parte dessa
producdo pode ser destinada a alimentagdo humana, bem como, entre o grupo dos alimentos, parte da
producdo pode ser destinada a outros fins.

® As series encadeadas ndo foram obtidas da mesma forma, mas durante o periodo em que existem
informag¢des em ambas as diferencas sdo relativamente pequenas.

7 Pesquisas tém mostrado que essa divergéncia de desempenho é devida a perda de competitividade da
inddstria no comércio exterior, o que caracterizaria uma tendéncia a desindustrializacdo da economia
brasileira.
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Tabela 1. Participacdo da agricultura e do Brasil no comércio mundial, 1991-2005

(em porcentagem)
1991-93 1994-96 1997-99 2000-02 2003-05
Importagao 0.6 1.0 1.1 0.9 0.7
Total .
Exportagao 1.0 0.9 0.9 0.9 1.1
. . Importacdo 09 1.4 1.3 09 0.6
Brasil/Mundo Agricultura -
Exportacdo 24 2.7 3.2 34 4.4
Outros  Importacgio 0.6 0.6 0.8 0.9 1.0
Exportagao 0.8 0.8 0.8 0.7 0.7
Importacdo 8.5 7.9 7.0 6.2 6.1
Mundo ~
) Exportacdo 7.9 7.3 6.4 5.7 5.7
Agricultura/Total —
.. Importagdo 11.5 11.7 8.8 6.2 5.5
Brasil

Exportacdo 19.6 214 22.5 21.3 23.9

Fonte: FAOSTAT Database

Mas a que se deve essa grande vantagem da agricultura brasileira no cendrio
internacional? A construc¢do de alguns indices pode responder parte da questdo. A partir
dos dados de comércio exterior divulgados pela FAO chegou-se aos indices das relagdes
de troca (RT) correspondente a razdo entre o indice de precos das exportagdes e das
importagdes.

O célculo foi feito para o total do comércio agricola e para o grupo dos alimentos,
que correspondem a cerca de 3% do total. O confronto dos resultados para esses dois
grupos de produtos mostra que praticamente ndo ha diferencas de tendéncia entre eles.
Ressalte-se que em ambos os casos, desde 1986 ha predominio de tendéncia decrescente:
tendo 1990 por base, o indice superou 150 em 1986 e atingiu menos de 70 em 2003 e
2004. Significa que os precos dos importados pela agricultura cresceram mais que o dos
exportados no periodo (figura 1).

Capacidade de importar € a razdo entre o indice de valor das exportagdes e o dos
precos dos importados. Também nesse caso pode-se observar que os alimentos e o total
do comércio agricola seguem trajetéria semelhante, o que nao € de se estranhar, dado
que a maior parte do comércio agricola é de alimentos. O que sobressai dessa andlise € a
dréstica inflexdo da série em 1991. Neste ano o indice estava abaixo de 100, passou a
crescer em ritmo acelerado alcancando o triplo 14 anos depois. Como as relagdes de
troca mostraram-se decrescentes, o que explica esse grande sucesso da agricultura € o
aumento da quantidade exportadag.

¥ Carvalho (2006) decompds a variagdo do valor das exportacdes agricolas brasileiras entre os triénios
1991-93 e 2001-03 observando que o crescimento de 7,2% ao ano, foi devido ao efeito quantidade
(aumento de 9,0%a.a.), enquanto o efeito preco foi bem reduzido e negativo.
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Figura 1. Relacoes de troca e capacidade de importar da agricultura brasileira, 1961-2005
(1990 = 100)
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Fonte de dados basicos: FAOSTAT database

Uma vez que a quantidade exportada é a causa maior dos ganhos de
competitividade da agricultura brasileira cabe analisar seus determinantes. Neste
trabalho essa varidvel foi submetida a um conjunto de testes com esse propdsito. A
€nfase recai sobre os alimentos, porque € a questdo que mais mobiliza a humanidade em
etapas de precos das commodities em alta como a atual. Para complementar a anélise e
evidenciar diferencas, os testes foram aplicados também sobre as séries de quantum do
total das exportacodes agricolas.

Tentou-se também modelar as correspondentes séries de quantum importado, mas
os resultados ou nao foram significativos ou apresentaram sinal contrdrio ao esperado
pela teoria. Uma possivel explicacdo € que o Brasil € auto-suficiente na maior parte dos
produtos agricolas e suas importagdes s6 sdo expressivas em momentos de crise de
abastecimento interno. Assim as variacdes da quantidade importada ndo obedeceriam as
variacdes de preco e renda, como prevé a teoria. Observe-se também que o agregado das
importagdes agricolas é centrado no trigo em griao, produto cujas importacdes
apresentam grande flutuagdo. No comeco da década de 1960 esse produto correspondia a
quase 70% do valor das importagdes agricolas. Sua participacdo mostrou-se declinante
ao longo dos anos, com média de 37% entre 1961 a 2005 e % do valor nos dltimos cinco
anos.

Para estimar um modelo VAR ou VEC € necessdrio testar antes se as séries sao
estaciondrias ou se tém uma ou mais raizes unitdrias. Os resultados do teste Dickey-
Fuller Aumentado indicaram que as varidveis em nivel t€m ao menos uma raiz unitaria.
O mesmo ndo ocorreu com as primeiras diferencas, de onde se pode concluir que as
varidveis do modelo sdo I(1) (integradas de ordem 1) (quadro 1).
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Em seguida foi feito o teste de cointegracdo de Johansen para as funcoes (4) e
(5), exportagdo e importagdo, respectivamente. O teste indicou, pela estatistica do
autovalor (eigenvalue), a existéncia de pelo menos um vetor de cointegracdo no nivel de
significancia de 5%, apenas para as funcdes de exportacdo de alimentos e de produtos
agricolas, em geral. Portanto, € possivel estimar os seguintes VEC para obter indicacdes
do processo dinamico de ajuste de curto prazo, com duas defasagens das funcdes de
exportacao:

f_ f * f S
Axt =o (X =Yy —Ne_ =,y z—1)+/810 +ﬂ11Ax -1 +ﬂ12Ax 2t
+0Ae,_ + B, Ae,_, + B Ay + B Ay, +E,
t t * t t
Ax =o (X' =Y —Ne . — 1y t—1)+1810 +ﬂ11Ax -1 +ﬂ12Ax i T
+0Ae,_ + B, Ae,_, + B Ay + B Ay, +E,
onde ¥’ é a quantidade exportada de alimentos, y* é o produto real mundial, e é a taxa de
cambio real efetiva, x' é a quantidade exportada de produtos agricolas, ¢, :i=1,2,3 sdo os
coeficientes de ajustamento, %, ,%,¢€%,0 vetor de cointegracdo e ,Bij :i=1,2,3; j=1,2,...,6
os coeficientes de curto prazo.

As combinagdes lineares das varidveis que produzem erros estacionarios sao:
x' —2,2869y",_ —1,1064 ¢_, +12,2607 ;e
X', —2,3727y", - 1,4302 ¢, , +14,1124
que correspondem as fun¢des de equilibrio de longo prazo:

X =2,2869y"  +1,106de,_ —12,2607 ;e
X, =2,3727y"  +1,4302 ¢ —14,1124

Os sinais dos coeficientes de cointegracao das duas funcdes estdo de acordo com
o esperado; guardam relacdo direta com as quantidades exportadas, ou seja, quando a
renda dos parceiros comerciais do Brasil e a taxa de cadmbio efetiva real aumentam, as
quantidades exportadas crescem.  Mais especificamente, como as varidveis do modelo
estdo expressas em logaritmo natural, a elasticidade-renda da demanda externa pelas
exportagdes brasileiras de alimentos e de produtos agricolas em geral, é 2,29 e 2,37,
respectivamente. Esses resultados mostram que um aumento da renda real mundial da
ordem de 1% implica crescimento da quantidade exportada pela agricultura brasileira
superior a 2%, o que caracteriza razodvel grau de elasticidade renda.

A taxa de cambio efetiva real, empregada como proxy para determinar a
influéncia da variacdo nos precgos relativos, resultou em coeficiente de 1,11 no caso dos
alimentos. Significa que uma apreciacdo (depreciacdo) cambial real de 1% resulta em
redugdo (aumento) de 1,11% na quantidade exportada de alimentos. Para o total dos
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produtos agricolas a resposta as variacdes cambiais mostrou-se um pouco maior
(1,43%).

O coeficiente de ajustamento das exportacdes de alimentos é -0,095 indicando
que o sistema ndo retorna rapidamente ao equilibrio de longo prazo, depois de um
choque. . O coeficiente de ajustamento das exportacdes totais, por sua vez, ¢ menor
ainda, -0,053, sugerindo uma inércia maior (Quadros 2 e 3).

A decomposi¢do da varidncia é um recurso auxiliar na percepcdo da
interdependéncia entre as varidveis do modelo, pois mede a influéncia de choques na
trajetéria de uma varidvel num determinado periodo de tempo. Choques na taxa de
cambio e no crescimento da renda dos parceiros comerciais do Brasil ndo tiveram muita
influéncia sobre as exportacdes de alimentos. Depois de 10 periodos, foram responsdveis
por aproximadamente e 15,9%, 1,3% respectivamente. Estas varidveis influenciaram um
pouco menos as exportagdes agricolas totais. No mesmo periodo de 10 anos
responderam por 2,0% e 9,3% da variacdo da varidvel dependente (Quadros 4 e 5).

4. Consideracoes finais

A questdo alimentar tem uma importancia capital para todos os povos do mundo,
em todas as épocas e lugares. E isso que justifica a prevaléncia de regras protecionistas
quando se trata da agricultura. Essa questdo evoluiu ao longo do tempo e hoje a
soberania alimentar € peca chave das politicas publicas, se ndo de fato, pelo menos no
discurso politico.

O Brasil participou dessa evolucao, reformulou conceitos e vem se empenhando
em implementar politicas que produzam melhoria na seguranca alimentar de sua
populacdo. Por sua grande vantagem comparativa na producao agricola suas importagdes
sdo relativamente inexpressivas, sO atingindo certa relevincia em momentos de
desabastecimento por problemas na produgao local.

Seu grande destaque € como exportador agricola, com participacdo crescente no
mercado internacional, particularmente apds a liberalizagdo econdmica do inicio da
década de 1990. Nos ultimos anos essas exportagdes cresceram ainda mais chegando a
despertar polémica acerca da tendéncia 2 desindustrializa¢do do pais’. A estranheza da
situacdo € que, a despeito do agravamento da apreciacdo cambial, o pais conseguia
sustentar saldos comerciais crescentes.

A explicagdo para esse aparente paradoxo se encontra no forte ritmo de
crescimento da economia mundial, fato que este trabalho contribui para esclarecer. Os
resultados mostraram que a elasticidade-renda das exportacdes de produtos agricolas €
bem superior a elasticidade-preco. Assim, a redu¢do da competitividade dos produtos no
mercado externo resultante da apreciagdo cambial (efeito preco) foi largamente
compensada pelo aumento da demanda mundial (efeito renda).

9 g . . - ., . o~
A idéia é que as receitas das grandes exportagdes de produtos primdrios seria a causa da apreciagdo
cambial que, por sua vez, estaria inibindo a atividade exportadora do setor industrial.
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Daqui para frente, se a economia global perder dinamismo, como a elasticidade-
renda das exportacdes € elevada significa que o ritmo de crescimento das exportacdes
agricolas brasileiras pode arrefecer e, neste contexto, a apreciacdo cambial ficar mais
problematica para o setor agricola.

No entanto, muitos prevéem que os pregos agricolas continuardo em alta devido
a crescente demanda para energia e alimentagdo. Assim sendo, pelos resultados obtidos,
¢ de se esperar mais crescimento da quantidade exportada, deslocando recursos dos
produtos basicos de alimentacdo do brasileiro, o que pode vir a comprometer sua
soberania alimentar.
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Quadro 1- Teste de raiz unitaria Dickey-Fuller Aumentado (ADF) das variaveis

x', x" m'm' e yey* Brasil. 1961-2005

B} ADF
variavel 0 T“(Z) TT(3)

t 3,5052 1,4450 1,137
Ax'! -6,1416" -7,8709% -8,4767%

x' 3,1595 1,2699 -1,4129
As ! -6,2666' -7,7389% -8,2264%

m! 1,5541 -1,0889 -2,5968
Am ' -7,36219 -7,8524% -7,7833%

m' -1,2554 -1,1996 -2,9369

Am’ -7,4015% -7,69249 -7,6098%

e -0,2550 -2,5912 -3,1000

Ae -6,8621 -6,7881% -6,7875%

y 2,3145 -3,1155 -0,6715

Ay~ -1,3546") -3,7134% -4,1708

y 3,4712 -2,1412 -3,2839

Ay* -0,7941© -4,0379%¥ -4,2073%

) Sem intercepto nem tendéncia; ® Com intercepto; ® Com intercepto e tendéncia .
@ significativo a 1% © significativo a 16% e © significativo a 36%
Fonte: estimado pelo autor a partir da base de dados da pesquisa
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Quadro 2. Estimativas do modelo de corre¢éo de erros vetorial
das exportag¢des de alimentos, Brasil, 1961-200
variaveis vetor de cointegragéo
X'(-1) 1,0000
Ly*(-1) -2,2869
[-12.1030]
e (-1) -1,1064
[-1.82612]
C 12,2607
correcao de erro coeficientes de ajustamento
equacgao 1 equacao 2 equacao 3
-0.095262 0.017012 0.105519
[-1.27351] [ 3.46060] [ 1.91430]
variaveis coeficientes de curto prazo
D(x ' (-1)) -0.152983 -0.007429 -0.259605
[-0.89147] [-0.65877] [-2.05291]
D(x ' (-2)) -0.006390 -0.024806 0.011395
[-0.03883] [-2.29364] [ 0.09397]
D(y * (-1)) -1,8047 0.336829 -1,8641
[-0.80614] [ 2.28934] [-1.12991]
D(y * (-2)) 1,8709 -0.343323 0.435775
[ 0.84882] [-2.37014] [ 0.26829]
D(e(-1)) 0.264010 0.016999 -0.000476
[ 1.24069] [1.21561] [-0.00304]
D(e(-2)) 0.192679 -0.013331 -0.183525
[ 0.90548] [-0.95327] [-1.17040]
C 0.076283 0.039538 0.067796
[ 0.69843] [ 5.50833] [ 0.84235]
R? 0.179609 0.480581 0.261507
R? ajustado 0.010705 0.373642 0.109464

Os valores entre parénteses sao a estatistica t de Student
Fonte: estimado pelo autor a partir da base de 0.003078
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Quadro 3. Estimativas do modelo de corregao de erros vetorial
das exportacdes agricolas, Brasil, 1961-2005
variaveis vetor de cointegracao
x ' (-1) 1.000.000
e(-1) -1.430.175
[-2.42758]
y*(-1) -2.372.795
[-12.5869]
C 1.411.242
corregao de erro coeficientes de ajustamento
equagéo 1 equagao 2 equagao 3
-0.053115 0.104225 0.018322
[-0.66082] [1.88118] [ 3.68915]
variaveis coeficientes de curto prazo
D(x ' (-1)) -0.192853 -0.294348 -0.013184
[-1.10474] [-2.44619] [-1.22232]
D(x ' (-2)) -0.010975 -0.061631 -0.025271
[-0.06360] [-0.51810] [-2.36992]
D(e(-1)) 0.081678 0.016959 0.022708
[ 0.36041] [ 0.10857] [1.62167]
D(e(-2)) 0.322636 -0.193320 -0.004688
[ 1.44234] [-1.25380] [-0.33922]
D(y * (-1)) -1,7715 -1,9859 -0,3067
[-0,7415] [-1,2059] [2.0777]
D(y * (-2)) 0.974905 0.670562 -0.340462
[ 0.42364] [ 0.42273] [-2.39437]
C 0.121486 0.073920 0.041327
[ 1.04076] [0.91871] [ 5.72992]
R® 0.132764 0.273850 0.483997
R? ajustado -0.045784 0.124349 0.377762

Os valores entre parénteses sao a estatistica t de Student
Fonte: estimado pelo autor a partir da base de dados da pesquisa
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Quadro 4. Decomposicao da variancia das exportacoes de alimentos
do Brasil, 1961-2005

erro da decomposicado da variancia, em porcentagem

Ano

previsdo X y* e
1 0.144775 100.0000 0.0000 0.0000
2 0.186686 94.1876 1.5754 4.2370
3 0.217422 88.6372 1.6779 9.6849
4 0.242018 87.0792 1.4667 11.4541
5 0.262393 86.4295 1.3566 12.2139
6 0.280919 85.6522 1.3201 13.0276
7 0.298051 84.8270 1.3076 13.8655
8 0.313891 84.0863 1.2949 14.6188
9 0.328671 83.4245 1.2818 15.2937
10 0.342558 82.8146 1.2725 15.9129

Fonte: estimado pelo autor a partir de dados da pesquisa

Quadro 5. Decomposigcao da variancia das exportacdes agricolas
do Brasil, 1961-2005

erro da decomposicado da variancia, em porcentagem

Ano .
previsdo X! y* e
1 0.153474 100 0.0000 0.0000
2 0.195131 98.2945 1.0392 0.6662
3 0.234123 93.1953 1.6413 5.1635
4 0.260786 91.2557 1.9033 6.8410
5 0.282649 90.7745 1.9107 7.3148
6 0.303967 90.4420 1.8695 7.6886
7 0.323601 89.9263 1.9007 8.1730
8 0.341677 89.4180 1.9566 8.6253
9 0.358660 89.0329 1.9894 8.9778
10 0.374797 88.7019 2.0066 9.2915

Fonte: estimado pelo autor a partir de dados da pesquisa
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