RESULTADOS FINANCEIROS DE FIRMAS CAFEETRAS
EM 19853 e 1954

Fazemos, adiante, ligeiras apreciagoes s8bre oa re
gsultados financeiros nos exercicios de 1953 e 1854 de 28 socie-
dades anbnimas, dentre as que operam no comércio de café de Sen
tos. Nesse grupo figuram t8dss as grandes firmas cafeeiras cong
tituidas sob a forma de sociedades andnimss, bem como asm conai-
deradas médias e pequenas, de acdrdo com o volume de exportagao
e, ainda, 4 firmas que, embora atuem no comércio de café,em San
tos, nav efetuaram negécios de exportagao nesses dois dltimos
anos, Essas 28 firmas exportaram em 1963 e 1954, respectivamen—
te, 48% e 43% do café embarcado em Santos,

Infelizmente, nao puderam ser incluidos na andlise
em aprego,dados referentes a firmss consideradas dentre as prin
cipais,quer pelo fato de nao constitunir o~comércio de café a
sua atividade mais importante, quer por nao serem sociedades
anfnimas, nae dando, portanto, publicidade aos balangos anuais.
Alids, nesse grupo se situam 4 das principais firmas que +traba
lham com capital estrangeiro (American Coffee, Andersom Clayton,
Hard Rand e Soc.Com. Johmston) ¢ tréa importantes firmes nacio
naie { Sonza Dantas Forbes, Malzoni e Silveira Freire). Sdmente
essas 7 firmas exportaram quase 2,2 milhoes de sacas em 1953,
que, somados aoa 3,6 milhOes exportades pelo grupe das 28 fir -
" mas em estudo, representavam aproximadamente B0% das exportia
goes paulistas de café nesse ano_ Em 1954, esss porcentagem foi
um pouce menor, cérca de 76%.

Quadre I

Besultados Financeiros de 28 Firmas Cafeeiras
Capital e Lucros

cr$ 1 000
Diferengas
1953 1954 em 1954
%

Capital 536 620 643 860 + 19,94
PatrimBnio Liquide 830 494 946 508 + 14,0
Lucros Totais 495 118 267 816 - 46,0
Dividendos Distribuidos 252 157 68 966 - 60,8
Lucrons Retidos 175 912 140 133 - 20,3

Fonte:- Balangos anuais publicados mo "Didrio Oficial" do Esta-
do de Sao Paulo,



Apresentamos nos quadros I e II dades relativoe
a0 capital, patrimSnio, lucros obtidos, ativo e padsive nos
dois exercicios sob exama,

Quadro II

Resultados Financeiros de 28 Firmas Cafeeiras
Ativo e Passivo

cré 1 000
Diferencas
1053 1954 em 1954
g

ATIVO FIXO 176 536 197 366 + 11,8
ATIVO DISPONIVEL 70 766 158 097 +123,4
ATIVO REALIZAVEL 3 907 855 3 443 101 - 13,9
ATIVO CIRCULANTE 4 068 621 3 601 198 - 11,5
PASSIVO EXIGIVEL '3 416 065 2 850 023 . - 16,6
SOLVENCIA *  119,1% 126,3% + 6,0

Fonte:- Balan¢os anuais publicados ne "Didrio Oficial" do Esta-
do de Sao Paulo. :

* Solvéncia é a relagao porcentual entre o ativo circulante(dis -

ponfvel mais realizdvel)e o passive exigivel.

Verifica-se, por eases elementos, que o capital
dessas 28 sociedades anfnimas atingia a 644 milhées de cruzei-
ros, tendo havido um acréscimo de juase 20% de 1953 a 1954.0 pa
trimbnio 1fguido (capital mais reservas e saldo credor) atingia
em £ing de 1954 a perto de 1 bilkao de cruzeiros. Como se obaer
va, houve em 19563 grandea luecros, que totalizaram aproximadamen
te 500 milhdes de cruzeiros. Esses resultados favordveis foram
obtidos em consequércia du alta acentuada nos pregos do café ve
rificada no decorrer de 1453, pozsibilitando As firmas cafeei
ras auferirem os lucros citados, que foram da ordem de $2,3% do
capital empatado, menos reservaa. J&, em 1954 ocorreu sensivel
dimineigao des lucros, devido is condigdes mais desfavordveisdo
mercado, o que acarretou sensivel diminuigac do volume de expor
tagao. Salienta-se o fato de terem ks 28 firmas vendido ao FExte
rior apenas 2,2 milhGes de sacas em 1954, em confronto com 3,6



milhGes embarcadas no ano anterior.Essas condigoes desfavoriveis
contribuiram pars a diminuigao havida nos lucros totais, que fo
ram de 268 milb3es de cruzeiros em 1954, ou sejam 46% a menos que
em 1953. A rigor, essa diminuigao foi ainda maior, pois, sendo o
exercicio de 1953 muito favordvel, registraram-se saldos aprecid
veis, que passaram para o de 1954, possibilitando, assim,a obten
gao de resultados mais satisfatérios nesse dltimo ano. Se reti
rarmos oS saldos deasse espéecie, os lucros de 1953 e 1854  passad
riam a ser, reapectivamente, de 468 e 209 milhoes de cruzeiros ,
ocorrendo, portanto uma diminuigao de 65,6% de 1953 para 1 854,

Quadro III
Resultados Financeiros de 28 Firmas Cafeeiras
- Porcentagens
1953 1954
RENTABILIDADE(LU- Capital 92,3% 41,6 %
CROS TOTAIS) * Patriménio Liguide 59,86 28,3
Ativo Real(l) 11,7 7,0
DIVIDENDOS SOBRE 0 CAPITAL ' 47,0 15,4
APLICAGAO Retidos 35,4 52,2
DOS Total distribuido 64,6 47,8
LUCROS Dividendos 50,8 36,8

Fonte: Balangos anuais publicades no "Didrio Oficia}“ do Estado.
(1)- Ativo Real é comstituido pelo total do stivo fixo, disponi-
vel e realizével. ‘
%*_ Rentabilidede & a relagac porcentual entre os lucros totais e
o capital ou o patrimfnie lignide ou o ativo real.

B interessante salientar gque, das 28 firmas estu-
dadas, sdmente uma acusou prejuizos, tanto em 1953 como em 1954,
Em 1953, 11 apresentaram lucros superiores & 100% do capital e
19 acima de 50%., Em 1954, €sses nimeros foram,respectivamente,de
4 e 12 firmas, : :

No exercicic de 1953, conforme se observa no gqua
dro.I1II, 35,4% dos lucros (176 milboes de.cruzeiros) foram reti-
dos, fornecendo o3 meios necessarios ao aumento de capital que
ge verificou no ano seguinte. Nesse mesmo ano, os altos lucroa (
92,3% sfbre o capital) possibilitaram a diastribuigao de 252 mi
lhoes de cruzeiros em dividendos {47% s8bre ¢ capital). Do total
das 27 firmas gue apresentaram lucros, 3 nao distribuiram divi -
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dendoa e igual nimero o fizeram numa base de menos de 12F% s8bre
o capital., Houve 7 firmas que chegaram a distribuir porcentagem
acima de 100% e mesmo uma com 300% .

Em 1954, ocorreu ignalmente diminuigae nos divi-
dendos distribuidoa que foram de 99 milhdes de cruzeiros aproxi
madamente(15,4% adbre o capital). Entre as 27 firmas com lucros
6 nao distribuiram dividendos, 5 o fizeram abaixo de 12%, haven
do 2 gque distribuiram acima de 100%.

Cumpre assinalar que nac se pode relacionar, neg
sas firmas e nesses dois anos, maiores lucrca obtidos cdm maior
volume de exportagio, nem com maior capital. Firmas com pequeno
capital e apresentando exportagies reduzidas para o Exterior ob
tiveram resultados financeiros dos mais elevados, o gue, acredi
tamos, pode atribuir-se & realizagao de operagoes especulativas
favordveis.

0 ano de 1953, como vimos, foi bastante favord
vel da firmas cafeeiras. Fm anos anteriores, a rentabilidade foi
menor, segundo dados publicedos peia revista "Conjuniura EconS
mica®. Assim, em andlise a8bre resultadoa financeires de 47 fir
mnas cafeiras em 1950 e 1931 ¢ 40 em 1952, foram encontrados 1n
eroa sfbre o capital de 43,2% em 1950, de 16,8% no ano seguinte
e de 11,2 em 1952. BEsses resultados nao sao diretamente compard
veis, por tratar—se de outro grupo de firma, inclusive sediadas
em outros portos. Segundo o aludido estudo,s distribuigaoe de di
videndos s8bre o capital, foi de 15,24, 6,6 £ & 5,6%, respecti—
vamente, em 1950, 1951 e 1952.



