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1 — INTRODUGAO

Flutuacio estacionais séo pa-
droes mais ou menos regulares
de oscilagbes de pregos que
ocorrem dentro de um ano. De-
vido & dependéncia gue existe
da produciio agricola com rela-
cdo ao clima, existem periodos
definidos de aumento e declinio
na producio dos diierentes pro-
dutos agricolas.

Novas tecnologias de produ-
¢io, beneficiamentos, tabela-
mentos, modificacdes institucio-
nais, tais como flutuagdes da
taxa do doélar, mercado de ex-
portacio e melhoramento das
condicCes técnicas de armaze-
namento, podem afetar o pa-
drao estacional. E importante,
portanto, constatarmos, tam-
bém, as mudancas do padrio
estacional ocorridas durante o
periodo estudado, pois, com o
desenvolvimento téenico, pode-
remos atenuar, ou mesmo redu-
zir as flutuacdes estacionais.

O conhecimento do padrio es-
tacional dos precos do algoddo
& de grande interésse ao estu-
do da comercializacio désse
produto, pois & um instrumen-
to importante na orientacio da
politica econdmica do mesmo e
aos cotonicultores.

2 — METODOLOGIA E
RESULTADOS

Para o estude do padrio es-
tacional dos precos de algodio,
recorreu-se as cotagbes de al-
goddo em carogo e de algodio
em pluma.

Os precos de algodio em ca-
roco sdo os recebidos pelos la-
vradores, pagos pelas usinas de
beneficiamento. No quadro 1 e
grafico 1 pede-se observar ésses
dados publicados e coletados,
sistematicamente, pelo I.E. A .,
em “Agricultura em Sio Pau-

'

lo™.

(1) Os autores agradecem pelas sugestbes e analise de covariancia feitas pelo

Engo Agr® Sergio A. Brandt.



QUADRO 1. — Precos de Algodio em Carogo (NCr$ 15 kg

(Continua)
Més 1948 1949 1930 1861 1952 1953 1954 1955 1956 1957
Jan.
Fev,
Mar. 0,05 0,08 0,08 0,14 .. 0,08 0,11 0,13
Abr. . 0,08 0,07 0,06 0,13 . 0,08 0,11 0,13 0,14 0,17
Mai. 0,06 0,06 0,06 0,14 ca 0,08 0,11 014 0,15 0,18
Jun, 0,06 0,06 0,07 0,11 0,09 0,08 0,11 0,14 0,15 0,19
Jul. 0,06 0,06 0,08 0,08 0,09 0,08 0,10 0,14 0,15 0,19
Ago. 0,06 0,06 0,08 0,09 0,09 0,11 0,14 0,15
Set. 0,06 0,06 0,08 0,09 0,09 0,08 0,12 0,13 0,15
Out. 0,08 . 0,08 0,10 0,09
Nov,

Dez.




QUADRO 1. — Pregos de Algodio em Caroge (NCr§ 15 kg)

(Concluséio)

Més 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1985 1966 1967 1968
Jan.

Fev.

Mar. 0,19 0,25 0,34 0,51 0,71 1,19 2,49 3,63 4,47 4,86 7,19
Abr. 0,20 0,25 0,38 0,60 0,07 1,20 2,28 3,64 4,30 5,056 7,11
Mai. 0,19 0,26 0,40 0,59 073 1,19 2,48 4,01 4,34 5,15 6,79
Jun. 0,19 b,24 0,39 0,57 0,75 1,20 2,46 420 4,16 5,22 6,88
Jul. 0,20 0,26 0,41 0,55 0,76 1,21 2,45 4,08 4,13 5,30 6,97
Ago. 0,20 0,27 0,42 0,55 0,76 1,26 2,48 4,03 4,07 5,41

Set. 0,21 3,02 415 4,13 5,79

Qut,

Nov.

Dez.

Fonte: Instituto de Economia Agricola.
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FIGURA 1. — Pregos de Algoddo em Carogo (NCrs 15 kg).




As cotacdes de algodio em
pluma representam o gque as
usinas cobram do consumidor e
do exportador. Foram coleta-
das pela Bolsa de Mercadorias
de Sdo Paulo (quadro 2}.

Aplicaram-se, na determina-
¢fio do padrdo estacional désses
dados, os métodos: a) das mé-
dias méveis centradas; b) da
tendéncia secular, que é o mais
ortodoxo (2).

Efetuou-se, posteriormente, a
comparacio dos resultados dés-

ses dois métodos.

Para analisar as alteracoes
ocorridas nos indices estacionais
durante o periodo, por més, uti-
lizou-se, como medida, a taxa
anual de
Ela
foi obtida por meio da técnica

percentual média

acréscimo ou decréscimo.

da regressio.

Observou-se que houve modi-
ficacdes acentuadas, mais ou
menos constantes, da taxa do
délar em ocasides que poderiam
alterar o padrdo estacional.
Avaliou-se esta influéncia me-
diante uma anélise de covarian-
cia,

2.1 — DETERMINACAC DO PA-
DRAO ESTACIONAL PARA
ALGODAO EM CAROCO
POR MEIO DE MEDIAS

MOVEIS CENTRADAS (11).

A determinacio do padrio es-
tacional dos precos de algoddo
em caroco foi feita por meio de
médias moéveis centradas de 8
meses, pois existem cotacoes
désse produto, praticamente, s6
de marco e outubro. Isso, por-
gque a colheita désse produto
inicia-se, mais ou mMenos, em
marcgo, terminando, aproxima-
damente, em julho. Efetuaram-
se interpolacOes nos meses em
que nio havia cotagbes. O qua-
dro 8 apresenta as médias mo-
veis centradas no dia 15 de ca-
da més obtidas para o periodo
de julho de 1948 a maio de
1963.

Os precos originais podem
Ser, agora, eXpressos em poOr-
centagem das correspondentes
Es-
tas relagdes aparecem no gua-
dro 4.

médias mébveis centradas.



QUADRO 2. — Pregos de Algoddo em Pluma “No Disponivel”, Tipo 5 (NCr$ 15 kg)

Més 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1985 1966 1987 1968
Jan. 0,61 1,02 1,26 1,52 2,66 3,84 5,54 12,32 15,40 17,14 28,50
Fev, 0,61 0,97 1,24 1,60 2,52 388 6,18 12,50 15,18 18,63 28,60
Mar, 0,61 0,88 1,22 1,75 247 3,88 7.98 12,47 14,42 19,00 27,73
Abr, 0,64 0,89 1,26 1,95 2,30 3,84 7.85 11,90 14,40 19,00 25,58
Mai. 0,65 0,88 1,37 2,04 2,39 3,85 7,58 12,59 14,40 19,15 24,08
Jun. 0,65 0,88 1,40 1,99 2,43 3,85 7,65 1376 14,40 19,28
Jul. 0,68 0,92 1,44 1,88 2,43 404 7,56 13,95 14,40 19,30
Apo. 0,72 0,97 144 190 2,62 4,31 8,26 13,80 14,40 19,63
Set. 0,89 1,05 144 2,12 3,15 4,74 9,75 13,80 14,40 28,69
out. 0,91 1,07 1,44 2,95 321 475 10,68 11,99 14,41 29,29
Nov. 1,00 1,15 1,46 243 3,31 4,78 16,70 14,98 15,11 25,78
Dez, 1,03 1,23 1,49 2,63 3,82 4,80 10,80 15,50 15,59 26,90
Total 9,00 11,91 16,46 24,06 33,11 50,56 100,43 161,56 176,51 252,79 134,39
Média 0,75 0,99 1,37 2,00 275 4,21 8,37 13,46 14,71 21,07 26,88

Fonte: Bodlsa de Mercadorias.



QUADRO 3. -~ Médias Moveis Centradas de & Meses dos FPregos de Algod8o em Carogo

(Continua}
Meés 1948 1949 1950 1951 1952 1953 1954 1955 1956
Mar. 0,06 0,06 0,11 0,09 0,09 0,10 0,13 0,14
Abr. 0,06 0,07 0,11 0,09 0,08 0,10 0,13 0,14
Mal. . 0,08 0,07 0,11 0,09 0,08 0,11 0,14 0,15
Jun. 0,06 0,07 011 0,09 0,08 0,11 0,14 0,15
Jul. 0,06 0,06 0,08 g1 0,09 0,09 0,12 0,14 0,15
Ago, 0,08 0,06 0,09 0,10 0,09 0,09 0,12 0,15 0,15
Set. 0,06 0,06 0,10 0,10 0,09 0,09 6,12 0,14 0,16
Cut. 0,06 0,06 0,11 0,09 0,09 0,10 0,13 0,14 0,16




QUADRO 3, — Médias Modvels Centradas de 8 Meses dos Precos de Algedio em Carogo

(Conelusio)
Meés 1957 1858 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1966 1067
Mar. 0,17 0,19 0,24 0,34 0,51 . 0,66 1,06 2,10 3,45 4206 471
Abr, 0,17 0,19 0,25 0,36 0,53 0.69 1,12 226 3,65 428 4,87
Mai. 0,18 0,20 0,26 0,38 0,55 0,73 1,21 2,41 3,81 420 5,068
Jun. 0,18 0,20 0,27 0,40 0,56 0,77 1,32 2,57 3,95 4,27 5,29
Jul. 0,19 0,21 0,28 0,42 0,58 082 146 2,73 4,07 4,29 5,56
Ago, 0,18 0,22 0,29 0,45 0,60 0,89 1,63 2,87 4,17 4,36 5,58
Set. 0,19 0,22 0,30 0,47 0,61 0,95 1,79 3,04 4,23 448 6,06

Out. 019 0,23 0,32 0,49 0,83 1,00 195 3,24 4,25 4,58 6,27




QUADRG 4. — Relagio Percentual dos Pregos de Algodiio em Carogo 45 Médias Moveis Centradas de 8 meses

Ano Margo Abril Malio Junho Julho Agdsto Setembro Qutubro
1948 PN v N AN 100 100 100 100
1949 100 111 100 100 100 100 100 .
1950 100 86 86 160 100 89 &0 73
1851 125 118 127 100 73 80 90 111
1952 Ces e 100 100 100 100 100 100
1953 89 100 100 100 89 89 89 .
1954 110 100 100 100 83 92 100

1955 100 100 100 100 100 100 83

1956 . 100 100 1060 100 94 94

1057 . 100 100 106 - 100 o s

1858 100 105 95 95 95 91 95h

1959 104 100 100 89 93 93 .

1960 100 100 105 98 o8 93

1961 100 113 107 102 95 92

1962 108 1 100 97 93 85

1963 112 107 a8 a1 83 7 e

1064 119 113 103 46 a0 86 99

1965 105 100 105 106 100 a7 a8

1966 107 101 102 97 96 97 93

1967 103 104 102 99 95 97 06

Total 1.684 1,865 1,930 1.876 1.883 1.748 1.327 384

Médla 105,25 103,61 101,58 98,74 94,15 92,00 94,79 96,00




Para cada més, foram deter-
minadas as médias destas rela-

mareo —= 107
maio = 104
julho = 96
setembro = 97

A “significancia” das flu-
tuacoes fol comprovada medi-
ante a decomposicioc da varia-
cao geral dos dados. De um
lado, procurou-se isolar a va-
riabilidade devida as variacles
entre meses e, de outro, as ci-
clicas mescladas pelas aciden-
tais. A estimagio foi feita com
referéncia a wvariabilidade re-
sidual da série (7).

Pelos resultados do quadro 5,

observaram-se serem altamen-

ches, que nes forneceram o0s se-
guintes indices estacionais:

abril = 106
junho = 101
agdsto = 94
outubro — 97

te significantes (8) as flutua-
cGes estacionais (2).

O indice de irregularidade
(®) déste modélo estacional (8)
foi determinado pela computa-
¢io, para cada més, do desvio
padriao pela formula

—F 7

: /az__ (Ea)

n —1

Para o més de marco, por
exemplo, obter-se-ia

A média déstes valores para
0s 12 meses nos forneceu um in-
dice de irregularidade de apro-

xXimadamente 7% .

(2) A tabela “FP" nos forneceu F
“F* — 946.

(0.01)

Na figura 2 tem-se a visuali-
zacao grafica do padrio esta-
cional dos pregos do algodio em
caroco e da zona de variabili-
dade.

(102,7) ~ 5,74; neste caso obteve-se

(8) O indice da irregularidade, técnicamente, é um desvio padrio.



QUADRO 5. — Anélise da Variincia dos Precos de Algodio em Carogo

e Prova da SignificAncia das Influénecias Estacionais.

Natureza da Variagio G.L. Soma de Quad. Varifneia  “¥¢
Entre médias anuais 19 1.513

Entre médias mensais 7 3.075 439 14 3,46%*
Residuo 102 4.734 46,41

Total 128 9.322

2.2 — DETERMINAGAO DO PA- possibilitou a utilizacio de um
DRAQ ESTACIONAL FPARA periodo menor, de 1958 a 1968
ALGODAOC EM PLUMA FOR  (9). As relacdes percentuais
MEIO DE MEDIAS MOVEIS déstes dados originais is mé-
CENTRADAS (12). dias méveis de 12 meses acham-

se no quadro 6 (1) . :As médias
i‘As cotacbes de algoddo em destas relagdes percentuais for-
pluma apresentam-se numa sé- neceram os seguintes indices.

rie cronolégica continua. Isso estacionais:

janeiro == 104 fevereiro == 103
marcgo = 102 ahril — 99
maio — 98 junho = 96
julho — 94 agisto = 9
setembro = 102 outubro = 99
novembro — 102 dezembro = 102
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FIGURA 2. — Padrio Estacional e Zona de Iiregularidade dos Pregos de Algodio em Caroco (1918 a 1368).



No quadro 7 foi medida a
déste

Comprovou-se a existéncia de

significincia padrio.

um verdadeiro padrac estacio-
nal {¢).

0 indice de irregularidade
foi determinado em todrno de
T% .

Na figura 3 temos o padrio
estacional dos precos de algo-
dio em pluma.

QUADRO 7. — Anilise da Variancia dos Precos de Algodfo em Pluma
e Prova de Significineia das Influénecias Estacicnais

Natureza da Variagdo G.L Soma de quad. Varidncia “F¥
Entre meédias anuais 9 445

Entre meédias mensais 11 1.333 121,21 271+
Residuo 92 4,122 44 80

Totai 112 5.900

2.3 — DETERMINACAO DO PA-
DRAOQ ESTACIONAL DO
ALGODAO EM CAROCO
COM AUXILIO DA TEN-
DENCIA SECULAR (5) (3)

Analisando os precos de al-
goddo em caroco, no periodo de
1948 e 1968, constatou-se que
apresentam um acréscimo mé-
dio muite menor, antes de 1958,

(4) A tabela
o

L‘-F??
= 2,71.

nos forneceu F

{0.05)

Por isso, na aplicacio da técni-
ca de regressio, dividiram-se
ésses dadog em dois sub-perio-
dos: de 1948 a 1957 e de 1958
a 1968.

Adaptou-se a forma retilinea
da exponencial aos dados de ca-
da sub-periodo, tendo-se chega-
do aos seguintes resultados:
(92,11 ~

2,45). Obteve-se um

(5) Agradecemos a colaboragio do Dr. Isu Fang do Cenfro de Calctlos Nu-
méricos da USP, pela colaboracdo na computacio eletronica déstes dados.

— 13 —

\n
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QUADRO 6. — Relaco Percentual dos Pregos Cotados pela Bélsa de Mercadorias as Médias Moveig Centradas de 12 meses.

Anp Jan, Fev. Mar, Abr, Mai, Jun. Jul. Ag. Set. Out. Nov, Dez
1958 88 90 109 108 116 117
1859 113 105 04 93 91 90 92 95 100 99 104 107
1960 105 100 95 06 103 103 104 102 100 97 04 93
1961 93 95 101 109 110 102 92 89 96 100 107 114
1962 113 105 100 a0 91 90 a7 90 105 103 102 103
1963 105 106 102 98 95 93 95 97 101 94 89 85
1864 93 08 120 111 100 a3 88 a0 101 107 103 100
1865 109 106 102 a5 98 104 103 100 89 99 104 108
1966 106 104 99 08 98 98 98 a6 94 92 94 95
1967 102 108 106 101 98 94 g0 88 115 94 106
Total 939 927 919 801 884 867 937 937 1020 801 1019 a22
Média 104 103 102 99 98 96 04 94 102 100 102 102
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Para o primeiro sub-pericdo:

logy = 1,72892 + 0,00683 X
(origem em 1.° de marco de
1948, X = 1 més)

Para o segundo sub-periodo:

log vy = 2,12520 + 0,02988 x
(origem em 1.° de marco de
1958, x = 1 més)

Calcularam-se, por meio des-
tas equacdes, os valdres tedri-
cos, em relacio aos quais fo-
ram tiradas as porcentagens dos
dados originais para determi-
nacio dos indices estacionais.

2.4 ~ DETERMINACAO DO PA-
DRAO ESTACIONAL PARA
-ATL.GODAO EM PLUMA,
COM AUXILIO DA TEN-
DENCIA SECULAR

Para a série de precos de al-
godio em pluma, determinou-se
a tendéncia:

logy = 2,71260 + 0,1478 x
(origem em 1.° de janeiro de
1958, — 1 més)

Os dois padrdes estacionais,
determinados com auxilio de
tendéncias seculares, apresenta-
ram um aspecto semelhante ao

- 16

determinado pelo método das
médias méveis. Ambos apre-
sentaram-se significantes ao ni-
vel de 1%.

2.5 — ANALISE DINAMICA DO
PADRAO ESTACIONAL
DOS PRECOS DE ALGO-
DAO ()

Trahalhou-se com as relacdes
dos precos de algoddo em pluma,
s0bre as correspondentes médias
moéveis. Obteve-se as equacdes
logaritmicas, que mnos fornece-
ram as taxas seguintes:

Para janeiro:

logy = 2,017643 — 0,00183783
¥ (origem em 1963, X = 1 ano,
t = —0,4%).

Para fevereiro:

logy = 2,012488 + 0,002754 x
(origem em 1963, X = 1 ano,
t = 0,6%).

Para margo:

log ¥ = 2,008055 4 0,00583640
X (origem em 1963, X = 1 ano,
t = 1,3%).



Para abril:

logy = 1,994804 -+ 0,00229821
X (origem em 1963, X = 1 ano,
t =0,5%).

Para maio:

log y — 1,991523 + 0,0000 7553
X (origem em 1963, X = 1 ano,
t = 0,0%).

Para junho:

log ¥ = 1,983364 + 0,00071335
¥ (origem em 1963, X = 1 ano,
t = 0,2%).

Para julho:

log y = 1,970212 + 0,000724896
X (origem em 1962, X — 6 me-
ses, t = 0,2%).

Para agosto:

log y = 1,911969 —0,000157342
X (origem em 1962/63, X = 6
meses, t = 0,0%) .

Para setembro:

logy = 2,007899+ 0,000147381
X (origem em 1962/63, sendo
X — 6 meses, £ = 0,0%).

Para outubro:

log v = 1,996373 - 0,0020388993
% (origem em 1962/63, X — 6
meses, t = 0,55%) .

Para novembro:

logy = 2,007030 - 0,001663724
% (origem em 1962/63, X = 6
meses, t = — 0,4% }.

Para dezembro:

log y = 2,008595 — 0,00693633
X (origem em 1962, X = 1 ano,
t=—1,6%).

Na figura 4 encontramos és-
ses dados numa visualizagio
mals comparativa.

Por ésses resultados, consta-
tou-se que existe uma tendén-
cia de pequeno aumento, nos in-
dices estacionais dos meses que
poderiam ser considerados,
aproximadamente, de safra, du-
rante o periodo de 1958 a 1968.
Bsse acréscimo pode ser consi-
derado, em média, aproximada-

mente, igual a 0,3% a0 ano.

Em relacido aos meses de ou-
tubro a janeiro, entretanto, po-

17 —
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FIGURA 4. -— Desenvolvimento das Flutuagdes Estacionais dos Precos de
Algodao em Pluma (1958 a 1968).



de-se dizer que, as relagdes ou
indices estacionais, sofreram
consideravel decréscime em suas
amplitudes de aproximadamen-

te — 0,8% (13).

Nos graficos 5 e 6, sintetiza-
mos graficamente estas conclu-
50es,

No caso do padrio estacional
dos precos do algoddo, pode-se
dizer que houve um pequeno au-
mento no valor dos indices es-
tacionais nos meses de comer-
cializacdo intensa. No periodo
de entressafra, entretanto, en-
controut-se uma diminuicdo, nas
relacdes estacionais, considera-
velmente maior que a do acrés-
cimo nos meses de safra.

2.6 — INFLUENCIA DO DOLAR

Com relacio ao fator institu-
cional-taxa do délar, levantou-
se a hipotese de que, variacdes
na taxa de délar, no periodo de
agbsto a setembro, de cada
ano, tendem a exercer maior im-
pacto sbbre os precos do algo-
ddo, do gue em outros meses do
ano (quadro 8).

Para testar esta hipédtese, cal-

(6} “F (1,117)

(0,10

2%5; néste caso chieve-sg

19

cularam-se, iniciglmente as va-
riacdes porcentuais, més a més,
nas taxas do délar e nos precos
do algodio em pluma (quadros
9 e 10).

Na figura 7, tem-se a visuali-
zacdo dessas porcentagens,

Em seguida, féz-se a trans-
formacdo de Bliss (10) déstes
valores Para
obtiveram-se os valéres do ar-

relativos. 1880,
co seno da raiz quadrada das
variacoes porcentuais acima ci-
tadas. Finalmente, estimaram-
se 05 parimetros de covaridn-
cia para estas séries transfor-
madas 1958/67 ({quadro 11).

A variabilidade devida a di-
ferencas entre as duas regres-
sbes ¢ maior que a devida ao
acaso (%). No sentido estatis-
tico ortodoxo, esta andlise nos
leva & conclusio de que éste
resultado é apenas “quase sig-
nificante™. Entretanto, esta nos
indicande que g regressao dos
precos de algodio sdbre os pre-
cos do délar tem um coeficiente,
pelo menos duas vézes maior
que a regressio entre estas duas
sérieg, no “resto do ano™.

SFT o 2,27,
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QUADRO 8. — Variagdes Mensais da Taxa de Cambio

Meés 1957 1958 1959 1980 1961 1962 1963 1564 1965 1966 1967 1968

Jan, 63,50 02,87 145,15 188,50 209,51 318,00 475,00 620,00 1.850,60 2.220,00 2.220,00 3.171,12
Fev. 66,30 90,56 14233 186,24 220,00 318,00 475,00 686,81 1.850,00 2.220,00 2.573,67 3.220,00
Mar. 65,30 103,21 140,07 186,00 246,69 318,00 475,00 1.164,19 1.850,00 2.220,00 2.575,57 3.220,00
Abr. 68,50 113,13 136,96 186,00 282,23 318,00 513,66 1.200,00 1.830,00 220,60 2.715,00 3.220,00
Mai. 73,50 130,42‘ 134,27 186,00 270,12 332,61 620,00 1.200,00 1.850,600 2.220,00 2.715,00 3.220,00
Jun. 71,00 131,03 137,76 186,00 263,13 358,80 620,00 1.200,00 1.850,00 2.220,00 2.715,00 3.220,00
i

2

2

2

2,

2

2
Jual, 73,70 134,69 149,69 186,00 264,00 366,41 620,00 1.200,00 1.850,60 2.220,00 2.715,00 3.220,00
2.220,00 2.715,00 2.277,.33
2.220,00 2.715,00 3.661,66
2.220,00 2.715,00 3.700,00
2.
2.

220,00 2.715,00 3.728,00

Ago. 79,00 138,39 153,50 186,00 270,16 341,87 620,00 1.233,70 1.850,00

1
Set, 82,00 157,61 153,50 186,00 293,18 461,00 620,00 1.593,00 1.850,00
Out. 86,00 146,76 161,72 186,00 303,25 475,60 620,00 1.610,00 1.850,00
Nov. 93,30 141,88 177,30 186.00 307,00 475,06 620,00 1.616,08 3.035,00

Dez. 90,80 138,21 184,10 187,45 307,00 475,00 620,00 1.64096 2.220,00 220,00 2.715,00 3.814,51

Fonte: Dados obtidos no Baneco Central do Brasil (as taxas mensais sio médias ponderadas pelo nimero de dias do més).
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QUADRO 9. — Variaghes Percentuais Mensais (sendo Janeiro = 100) das Taxas de Cambio
Més 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1883 1964 1965 1966 1967 1968
Jan. 1000 100,0 100,0 100,0 100,60 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Fev. 101,2 107,2 08,0 98,8 105,0 100,0 100,0 1107 100,0 100,0 115,9 101,56
Mar, 99,7 111,1 26,5 98,6 1177 100,0 100,0 187.8 100,0 100,0 1223 101,56
Abr. 104,6 1218 94,4 98,6 134,7 100,0 108,1 193, 100,0 100,0 1223 101,56
Mali. 112,2 140,4 92,6 08,6 1289 1046 130,56 193,5 100,0 100,0 122,3 101,56
Jun, 108,4 1411 94.% 98,6 125,6 1129 130,56 193,56 100,0 100,0 122,3 101,5
Jul. 1125 145,0 103,1 98,6 126,0 1152 130,5 193,56 100,0 100,0 1223 101,5
Ago, 120,86 149,0 105,8 08,6 1289 123,2 130,5 1990 100,0 100,0 1223 103,3
Set, 125,2 1697 106,8 98,6 1399 145,0 130,5 256,9 100,0 100,0 122,3 1155
out. 131,3 158,0 1114 98,6 144,7 149 4 130,5 2597 100,0 100,0 122,3 118,17
Nov. 1424 152,8 122,1 98,6 146,5 149 4 130,56 2507 110,0 100,0 122,3 117,6
Dez, 138,6 148.8 126,8 09,4 146,5 149 4 130,56 264,77 120,0 100,0 122.3 120,3
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QUADRO 10. — VarlagBes Percentuals Mensais (sendo Janeiro =

1007 das cotacdes dos precos de algoddo

Més 1957 1958 1959 1960 1961 1962 1963 1964 1965 1968 1967 1968
Jan. 100,0 100,0 100,0 100,0 1004 100,0 1000,0 100,0 100,0 106,0 100,0 100,0
Fev. 100,0 100,0 95,1 984 105,3 947 100,0 111,68 101,56 98,6 108,7 100,0
Mar., 1000 100,0 88,3 96,8 115,1 92,9 101,0 1440 101,2 93,6 1109 97,3
Abr.  100,0 104,89 87,3 100,0 128,3 86,5 100,0 1417 96,6 93,5 110,9 89,8
Mai. 1000 106,6 86,3 1087 134,2 80,8 100,0 136,8 102,2 93,5 111,7 84,5
Jun. 1034 108,6 86,3 1111 130,0 914 100,3 136,3 11,7 935 1125

Jul. 1017 1115 90,2 114,3 123,7 91,4 105,2 136,5 113,2 93,5 112,6

Ago. 1000 118,0 95,1 114,3 125,0 98,5 112,2 149,1 112.0 93,5 1145

Bet. 98,3 1459 1029 114,3 138.,5 1184 123,24 176,0 1i2,0 93,5 1557

Out, 98,3 1492 104,3 114,3 1480 120,7 1237 192,8 113,6 93,6 130,0 .
Nov. 08,3 1839 1127 115,9 159,9 1244 124.5 193,1 121,6 18,1 150,0

Dez, 1034 1689 120,6 1183 173,0 136,1 125,0 1949 125.8 101,2 156,9

Fonte: Bolsa de Mercadorias,
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QUADRO 11. — Analise de Covariincia de Precos em Délar, 1958/67, Variagdes Porcenluals Trans-
formadas Segundo Bliss

Desvios de Regressio

9e

Natureza .

gzvariagéo B G.L. Sn{g _ }_‘gz:z? Q.M. “p
Ago./Bet. 0,615 g 2.461,878 273,542 2,217
Resto do Ang 0,299 108 11.076,189 102,587

Dentro das Amosiras — 117 13.538,067 115,710

Coeficiente de Reg. — 1 262,155 262,155

Comum 0,365 118 13.800,222 116,951

Médias Ajustadas — 1 56,662 56,662

Total — 119 13.856,884 —




Assim, mesmo sem © Figor
estatistico do teste de Fisher,
pode-se indicar que, variacgdes
na taxa de ddlar ocorridas no
periodo de agdsto a setembro,
fendem a resultar em maiores
variacGes no preco de algodéo,
do que variacoes na taxa do do-
lar ocorridas no resto do ano.

3 — INTERPRETACAO ECO-
NOMICA E CONCLU-
SOES

O aigodido ¢ plantado na pri-
mavera, durante o periodo de
outubro a novembro e colhido
no outono, de marco a maio.
Assim, 4 concentracio da ofer-
ta, correspende um padrioc de
precos com aspecto descencio-
nal, pois a demanda é mais ou
durante o
ano tode. Os indices estacionalis

menos constante
do algodfo atingem, pois, seu
minimo, nos meses de julho e
agdsto, quando se comercializa
“o grosso” das safras. A par-
tir dai, inicia-se o periodo as-
cencional do padido, que atin-
ge a época da entressafra, nos
meses de dezembro a margo.

Os fatores basicos, que pro-
duzem 3 periodicidade estacio-
nal dos precos agricolas, sio,
pois, as estacbes do ano e suas

— 27

variacdbes climéticas. Além
désses, no case do algodio, te-
mos que considerar influéncias
institucionais importantes, co-
no o armazenamento e a taxa

do délar.

Em condicdes técnicas desen-
volvidas, uma variacfio estacio-
nal tedrica cobriria, apenas, o
custo do armazenamento, no
caso de o produto ser armaze-
navel.

Um dos fatdres, que nos leva
a crer que a variacio estacional
dos precos do produto se dis-
tancia dessa afirmacgio tedri-
cada é a inexisténcia atual do
mercado g térmo do algoddo.
Embora a funcio estabilizado-
ra do mesmo nio seja perfeita
ta, sua influéneia é grande nés-
se setor.

Varios fatéres vém dificul-
tando o funcionamento do mer-
cado a térmo do algoddo; sa-
lienta-se, entre nos, o regime
de depreciagio elevada da moe-
da, com taxas de
altas até 1965.
ducao de safras, até ha bem

inflacio

Além da re-

pouco tempo o mercado de ex-
portacio era controlado através
das cotas pré-fixadas, o que era



. uma protecdo ao mercado inter-
no.

Concluindo, todo o produtor
ou participante da comerciali-
zacko do algodio deve conhecer
as flutuagdes estacionais dos

precos e suas tendéncias de al-
teracao. Isso sera itil em svas
decisdes, em combinacio com
outros fatdres que estejam afe-
tando a oferta e a procura do

produto.
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