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- EXTRATO

CARVALHO,fF]av1o Conde de, D.S., Un1vers1dade Federa] de V1gosa, Julhof"
de 1986. Mercado de exportagao de agucar do Brasil: modelos de equi-
1librio e ,desequzlzbrw e gvaliagao da politica de estabzlv,zagao "~ Pro

- fessor Orientador: Sergio Alberto Brandt. Professores Conse]he1ros
Anton1o Carva]ho Campos e Car]os Ant0n1o More1ra Le1te ;

-0 conhec1mento da magn1tude dos coef1c1entes estrutura1sde<yfer'.-
ta e demanda de exportagao de agucar e fundamental para o delineamento
e ava11agao de po]1t1cas vo]tadas para 0s setores agricola e comercial
do Pa¥s. No calculo desses coeficientes, Teva-se em consideragao a si-

multaneidade existente entre quant1dades eXportadas e precos de exporta‘jf'

¢ao, bem como a possibilidade da ocorréencia de desequilibrio nesse mer-

: cddo, cCom O que pregos e quantidades exportadas nao se.ajustam ~instan-
taneamente L : “'

, " 0 objetivo gera1 da- presente pesqu1sa e examinar os efe1tos de

po11t1cas de estabilizagao de pregos de exportagao de aglcar sobre o ni

~vel e a estabilidade da rece1ta cambial obtida com a exportagao ‘de acgu- _‘:'

car do Brasil. Utilizam- -se dados. de. ser1es tempora1s anua1s, cobr1ndo )
per1odo de 1961 a 1984. SR . : v

Ajustam-se equagoes de regressao pe]o metodo de minimos quadra- A

dos de dois estagios.- s Y : |
Os: ‘resultados obtidos com o mode]o de desequ111br1o “indicam que
demanda de exportagao de aglicar a longo prazo e prego- 1ne1ast1ca(de o
-0,153) e renda elastica (Eg = 2, 883), e que a oferta de exportacdo
a longo prazo e prego ine15$t1ca (ESx =0, 260) e apresenta elasticidade -
unitaria em face das var1acoes na d1spon1b111dade 1nterna de agucar pa-"
ra exportagao (1 Zx =] 003) o

o

vidio



Choques de oferta e de demanda foram 1dent1f1cados como fontesff
de instabilidade do mercado de exportagao de agucar. , .
' Na s1mu1agao de choques de oferta, no modelo de desequ111br1o,;ff

o nivel medio da receita de exportagdo ndo e substanc1a1mente: afetado,'f -

embora a variancia da receita o seja. Choques de demanda de  exportagdo
provocam variagaes'na receita de divisas proporciona]mente maiores ' que -

choques ‘de oferta, com a rece1ta media, entretanto, - naosechstanc1ando, f 

de maneira s1gn1f1cante, da rece1ta de d1V1sas obt1da em s1tuagao de au
senc1a de choques. , ‘

' Cons1derando -se acordo 1nternac1ona1 para comp1eta estab111za-
¢ao de pregos, o nivel de receita media nao se altera significativamen-
te ha presencga de choques de oferta 0u de demanda. As receitas - médias,u
em ambos os casos, nao diferem, de maneira. acentuada da rece1ta de di-
visas em situagdo de ausencia de distirbios. A varidncia da receita -de
-divisas apresenta-se 1lge1ramente maior: no caso. de choques de oferta do
~que no de choques de demanda. = S

Nao se constatou, portanto, ev1denc1a de benef"c1os substanc1-
a1s, do ponto de vista da geragao de divisas, com a adesao do Pais a um -

acordo, nao se registrando tambem ev1denc1a negat1va nesse sentido. Ou-‘ o

tros aspectos dos acordos, que nao a estabilizacao da receita,devem ser
“apreciados para o julgamento da oportunidade de adesdo do Pais aos mes-
‘mos. ' ST - R




1. INTRODUGRO.
1.0 RrobZema e}ﬁ&aLIMportﬁnqia

A estabilizacdo da receita obtida com a exportagao de produtos
pr1mar1os tem sido uma preocupagao dos organismos internacionais desde

- algum tempo, e & um prob]ema que nao pode ser desvinculado da estabili-

zagao de pregos A estabilizagao’ de precos, por s1 SO, pode ser deseja-

‘vel, para os paises em desenvolv1mento, como meio de reduzir o risco do
investimento planejado. A]em‘d1sso, os produtores sao levados a apo1ar'
_a estabilidade de pfegos, porque ela pode resultar em expanséo da deman

da, a longo praZO,'hﬁo'indu2ind0"d§7indUStriais"avéssos ao risco a uti-

lizar 1nsumos ‘sinteticos, de precos mais estaveis, evitando deslocamen-
tos para produtos substitutos durante perlodos de precos. temporar1amen-

te elevados. A estabilidade de precos pode contr1bu1r, tambem, para a

‘redugao da incidencia de choques 1nf]ac1onar1os nas ‘economias desenvol-.
vidas, LORD (1978 e°1981) e BIRD (1979). | |
S ‘A maioria das po]1t1cas de’ estab111zagao de mercados pr1mar1os
‘contem objetivos duais de estab111za§ao de preco ‘e -de rece1ta, HOUCK
(1973). Entretanto, & ev1dente que pregos estave1s, mesmo- a0 redor da
 tendenc1a de 1ongo prazo, nao 1mp]1cam, necessar1amente, em rece1tas es
taveis para o mercado como um todo, ou para paises especificos. Em cer-
- tas cond1goes, a estab111zagao de pregos pode reduz1r a rece1ta anual,
abaixo do valor med1o que ocorreria em mercado ‘aberto. ndo controlado.

Segundo LORD (1981), a’ instabilidade do mercado de produtos a-
gr1co]as, especwa]mente de a11mentos, tem s1do assoc1ada pr1nc1pa1mente_j 



‘a redugoes na oferta, ocas1onadas por fenomenos natura1s, tais como Aaé
normalidades c11mat1cas e incidéncia. de pragas e doencas, bem como a po
1iticas internas conduz1das pelos governos, relacionadas com pregos e
1nvest1mentos Alguns mercados de produtos agr1c01as usados como mate-
rias- pr1mas tem sua 1nstab111dade associada a f]utuagoes no n1ve]deat1v
vidade econom1ca dos pa1ses 1ndustr1a]1zados, ou seJa a var1agoes na
' demanda do produto. A]teragoes de um tipo ou de outro tendem a ser agra
vadas por elevada concentragao geograf1ca nos mercados desses produtos.
o ' Ana11sando as causas da 1nstab111dade das exportagoes,‘ STERN
(1975) as separa entre causas relacionadas ‘com flutuacoes na oferta e
© causas re]ac1onadas com f]utuagoes na demanda. F]utuagoes na oferta de-
vem-se a var1agoes nas condigoes climaticas e 3 1nC1denc1a de pragas e
doengas, a]em do. excesso ou fa]ta de 'resposta da produgao x as mu
'_'dangas nos pregos. Paises -que. exportam produtos cu3a oferta & instavel
‘estdo sujeitos a 1nstab111dade re]at1vamente ma1or em suas receitas de'

"‘.exportagao, ) que depende, tambem, de sua e1ast1c1dade prego da demanda'

- de exportagdo. Na med1da em que a parce]a de mercado do pais exportador :
@ relativamente pequena,}e]e se'defronta com uma curva de demanda de eg;;
porfagﬁo.re]ativamenteAprego-eléstiéa. Assim, a instabilidade da oferta

" tem como resultado flutuacdes re]ativémente majores nas receitas de ex<{~

'portagaes,»quandobum pais tem participacdo relativamente pequena no mer
' cado mundial. 0 contrario ocorre.quando essa parcela ‘é~"re]ativamente )
" grande. ' I Lo - R
A curva de demanda de exportagao enfrentada pe]o pais depende
das curvas de demanda: mund1a] total e de oferta mund1a1 total. Qua]quek‘A
'fator que des]oque uma dessas duas curvas. tende a afetar a curva de de-'
manda de exportagao do pa1s espec1f1co.
| 0s fatores que podem afetar ‘a oferta mund1a1 sao 0S mesmos que
afetam a oferta de dado pais, ja re]ac1onados;,Des}ocamentosa_curto pra
_zo.da demanda podemssér‘QOnSeqUéncia de mudangas nos pregos de‘prbdutos'
relacionados e de mudangas ciclicas na renda evdispéndic dos consumido-
" res. EéséS'U1timos efeitos variam de 1ntens{dade, dependéndo da respos-
" ta das quantidades consumidas e de7variag6es na‘rehda ou na -atividade
,inddétria] Mudangas'ém politicas monetarias e fiscais podem deslocar a
demanda interna, provocando var1agoes na rece1ta de exportagao do produ
to, que tem part1c1pa§ao substancial no consumo interno.

Uma politica de d1vers1f1cagao de mercados pode contr1bu1r para

maior estab111dade da receita de exportagao de dado produto.



" Nas' Ultimas decadas, o Brasil tem procurado ampliar suas expor- -

'~ tagBes, com o objetivo de obter as divisas necessarias para financiar o

© seu crescimehto'econﬁmico‘e; mais recentemente, pagar a elevada . conta

- “do petroleo, que vem: provocando def1c1ts acentuados em sua ba]anga co- i
mercial. Apesar da d1m1nu1gao de sua part1c1pagao relativa, os produtos'i" S

, pr1mar1os de or1gem agricola e seus der1vados a1nda contr1buem com par-

:y_-cela significativa da receita total de divisas do’ Pa1s _ S
' 0 aglicar e um dos produtos agricolas que mais tem : cohtribu?do-f- 
‘para a. geragao. de divisas. Sua exportagao sofreu acentuado incremento'a -

partir do inicio da década de 60, tanto do produto . bruto(demerara) quan
- to de produtos mais. elaborados (cr1sta1 e ref1nado) _ S

- Aspecto. bastante importante para.o Brasil refere -se a estab111-
dade da receita das" exportagoes de aglcar. Ao 1ongo do periodo-1961-84,
- as. receitas de divisas. geradas com exportacdo de agucar osc11aram entre
“um minimo de US$ 35 milhGes, em 1964, e um maximo de US$ 1,33 . bilhdo,
em 1974. Variagoes. acentuadas sdo observadas em anos. consecutivos como, -

por exemplo, entre 1971 e 1972 (variégEorde 195%), entre 1973 e - 1974 _‘i

(122%) , entre 1975 e'1976:(-71%);,entre']979 e ]980.(238%) e entre 1981
e 1982 (-43%). SR | v B
' _ Torna -se. oportuno c1tar 0 ca]cu]o de 1nd1ces de estabilidade de -
pregos efetuado por STERN (1975) para 33 produtos primarios no per1odo‘7-
-1948-75. 0 agucar foi o produto cuaos pregos apresentaram maior indice
de instabilidade. S T S ' S

| ‘A analise precedente: eV1denc1a a comp]ex1dade do mercado inter-
‘nacional, ressaltando a necessidade de estudos que p0551b111tem compre-
ensio mais profunda dos mecanismos que‘olregu1am. Nesse aspecto, ané]i-"\

“ses’ economgtricas que»fornegam,estimatiVas de,parametros estruturais do )
‘mercado, tais como elasticidades de demanda e de oferta de exportacio,
. podem ser bastante Uteis. Nessa linha de'pesquisa,"a?identificagﬁo das
fontes. de instabilidade do comercio.externo de.acucar. e. a simulagao dos

~ efeitos de politicas de estabilizacdo de. pregos sobre.o mercado de ex-

portagdo podem.contribuir para mais ampla compreens3o. do- func1onamento
do mercado. Esses resultados tem aplicagao. prat1ca em. de11neamento e a~
va11agao de po]1t1cas de exportagao de agucar

1.2. «0_«Mercc‘zdo Internacional d_e : Agﬁcar-
‘A analise do mercado. internacional ‘de aglicar pode partir dos se

" guintes fatos: a)fretraggo'do~vQ1umévde comercio: internacional em - pro- -
‘porgdo 3 produgdo -total mundial;: b) relativa estagnagdo dos :volumes "



- transacionados no mercado internacional, par: passu’Cbm' as ~acentuadas -

":flutuagoesde;negos e c)crescente part1c1pagao nas exportagoes ‘mundiais

de.agucar. dos pa1ses desenv01v1dos, FOOD AND AGRICULTURE ORGANIZATION B
- (1978). e |

a climas trop1ca1s ou temperados, tendo, por este mot1vo, se d1ssem1na-

do amplamente em quase todo o ‘mundo. Na maioria dos casos, 0s pa1ses im

portadores de. agucar sao tambem produtores, sendo notave] a recente ten

dencia para ma1or auto-suficiencia. Essa. tendenc1a parece estar, associa -

da as amplas flutuagoes de pregos, acentuando -se nas fases de pregos
\'crescentes e contribuindo," desse’ modo, para as subsequentes quedas de
'pregos. Em 1977, cerca de: 70% das exportagoes mundiais prOV1nham de pai

. ses em desenvolvimento, ‘produtores. pr1nc1pa1mente de agucar de cana A
elasticidade- prego de oferta de cana -de- agucar tende a ser. ba1xa emra

z3o do: tempo’ que transcorre entre o plantio e a colheita, que’ e del12a
- 24 meses, e da extensao do per1odo produtivo da p]anta, que @ de cinco

a 10 anos, em media. As f]utuagoes de pregos de agucar. tendema ser mais

amplas do que para outros. produtos agr1co1as, porque o “ajustamento da
oferta exige um periodo- comparat1vamente Tongo, maior que uma safra. As

f parcelas da producdo total de agucar transacionadas no mercado . interna-

cional tendem a ser relativamente baixas, por exemplo, 30% em 1977, de

modo que mudangas na produgao mund1a1 tem efeito. ma1s do que proporc1o~” 

nal sobre o ‘comercio. «
| . A existéncia de dois. t1pos de mercado - ]1vre e preferenc1a1 -
/ tambem pode ser uma fonte de instabilidade de pregos- e’ de comercio de
agucar. 0 mercado livre e um mercado marginal para a maioria dos paises

- exportadores. Desse modo,-pequenas mudangas nos excedentés exportéveis
. ou na demanda do mercado preferencial. tendem a exercer efeito 1mediato‘_
sobre os pregos do mercado 11vre, afetando, 1nc1us1ve 0s excedentes dos,”

. pa1ses desenvolvidos. S .
0 cresc1mento da produgao de produtos subst1tutos de agﬁcar,

por‘outro lado, também parece constituir fonte importante de instabili- =
dade de pregos e comercio de agﬁcar;'pbis ;seus custos de produgdo  sdo -

relativamente ba1xos, constitu1ndo adendo aos efe1tos de]eter1os das’ po
17ticas de auto- suf1c1enc1a, ja menc1onados o :

Entre 1961 e 1984, a produgao mundial. de agucar passou  de 54, 8 
- milhdes de tone]adas para 99,2 m1]hoes, com crescimento de 81% (Quadro:‘

:1). Emv1961,va Comunidade vEconom1ca Europeia (CEE) Ja f1gurava como- o

‘ Exam1nam se as caracter1st1cas da produgao e as po]1t1cas aguca -
. reiras dos pr1nc1pa1s paises produtores e consum1dores para entender me
hor esses fatos. A producdo de agucar de cana e’ de beterraba adapta-se
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“maior produtor mund1a1, segu1da de Cuba, URSS EUA e Bras11 Em 1984 a i o
- CEE manteve-se na primeira co]ocagao mas a ordem dos dema1s paises a]-r'
terou-se, com o Brasil. passando a ocupar 0 segundo 1ugar, ”segu1nd0 se

URSS Cuba Tnd1a e EUA.

_ As exportagoes mund1a1s em 1961 representaram cerca de 37% da:
. produgao, proporgao que caiu para 29% em 1984, o que: eV1denc1a a- procu—_f"

‘ra da auto- suf1c1enc1a dos paises consumidores. 0 crescimento- das expor
tagoes entre 0s anos extremos do periodo. foi de 41%
0 consumo de agucar passou de 50, 4 m11hoesde'tone1adas em 1961

para 96,2 milhdes, em 1984, com crescimento de 91% no per1odo,_super1orﬂ
ao da produgdo. Os dados de consumo em 1961, entretanto, estdo subesti- -

mados em razdo da indisponibilidade de informacdes para. a]guns paises.

-0s estoques finais em 1961 (subestimados) ‘representavam . cerca“'

>_de 47% da produgao daquele ano, proporgao que passou a ser de 52%
]984 : o ‘

' ;]961, com 430 mil toné]adas,ipassou a'exportédor 1iquido em 1984, com

2,8 milhoes deitOne1adas.'A-auto-suficiéncia aumentou nos EUA, mas caiu
“na URSS. - | | .

boidratos. 0 consumo de aglcar tende a apresentar um crescimento mais

acentuado quando o produto interno bruto‘per capita de dado pa?s‘alcan- .
ca o nivel de US$ 400, por ano, e se mantem em cresc1mento ate a]cangar‘
0 n1ve1 de US$ 6.000, por ano, quando entao passa a const1tu1r a ma1or 8

| 'fonte isolada de calorias (Figura 1). _ o
A partir daque]e nivel de renda, por outro lado, parece ocorrer

- major preocupagao com a dieta 1nd1v1dua1 pr1nc1pa1mente nos paises oci

~dentais, passando a. declinar o consumo de agucar. Mesmo levando esse fa
to em consideracao, existiria perspect1va de aumento do consumo ‘de’ agU-

car, a medida que se eleva a renda media per capzta dos pa1ses menos de,_l'

~ senvolvidos, cuja populagio e bastante numerosa. .
'Em 1985, o preco do agucar no mercado mund1a1 chegou ao n1ve1

de 88 dolares por ‘tonelada, correspondendo a cerca,da terca partedo cqi]_”'

" to de produgdo media dos paises mais eficientes, em termos da producio

de agucar. Enquanto isso, ‘a CEE subsidia seUs-produtores-de agﬁcar de
beterraba, garantindo-lhes retorno bruto medio da‘ordem‘dé.440',d61ares |
por tonelada, e os~Estados_Unidos'da Amér1ca garantem a seus produtorés_

Nota-se'a mudanga‘0corrida na CEE'que,}de imboftador_]?quido em

Historicamente, o conSumo:mundial‘de agucar. tem sido associado -
‘a0 desenvolvimento, pois sua introducao na dieta quebrou o padrdoda ali
mentacao de subsistencia, baseada em. um Unico produto fornecedor de'car;
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’retorno bruto; med1o de 390 do]ares por tone]ada aprox1madamente Muitos
outros palses, 1nc1us1vc aqueles cm dcscnvo]vnmano proporcionam a scus
produtores precos seme]hantes aos dos pa1ses menc1onados(THE ECONOMIST
1985). . . ‘ - . . ,
Parce]a cons1derave1 do comercio mund1a1 de agucar nao e reg1da
pe1as forgas do mercado. T1vre Ao contrar1o e]a se caracter1zanor alto
grau de carte]1zagao Cerca de um tergo do agucar comerC1a11zado inter-
' nac1ona1mente nao e vend1do aos pregos preva]ecentesnornercado mac,s1m,‘
por contratos f1xos, como g o caso da Un1ao SOV1et1ca, ‘que mantem con- .
tratos quase permanentes com Cuba, para 0 comerc1o de agucar Contratos
desse tipo entre os Estados Unidos da Amer1ca e pa1ses do Terce1ro Mun-
do tambem foram mant1dos até a decada de 70. O mesmo ocorre com a CEE e
as ant1gas co1on1as dos pa1ses membros. Ind1ca-se que mercados dom1na-
dos por quotas de 1mportagao, subsidios a exportagaoeapregos garant1dos‘
-& nao constituen 1ncent1vo a produgao mais ef1c1ente.v B o _'

‘Essa caracter1st1ca do mercado mundial: de agucar fo1 ‘examinada
‘por MONT' ALEGRE - (1976b), ao descrever o mercado de’ produtos priméribs,»
com destaque para o de agucar. Menc1ona esse’ autor que arranjos’ espe--
.ciais e mercados preferenc1a1s regu]am a malor parte do agucar mobiliza
do no comercio internacional, conferindo ao. mercado 11vre uma caracte-
r1st1ca‘meramente residual. Os mercados preferenc1a1s dosEstaddSvUnidos
da America e do Reino Unido foram extintos em 1974, sendo o Ultimo subs
t1tu1do por clausulas da Convengao de’ Lome, firmada entre os paises da
CEE e 05 antigos fornecedores do Reino Unido. o

Importante tentat1va de regular o mercado 1nter1ac1ona1 do pro--
“duto se consubstanc1ou nos Acordos Internac1ona1s do Agucar (AIA).

“ Um acordo 1nternac1ona1do produto pr1mar1o conforme. BLAU(1963)
deveria perseguir dois objetivos basicos: “a) impedir ou moderar as f]g
AtuagBes eXagefadas dOs'prégos; sem perturbar as-tehdéncias de longo pra
20, e b) servir de keferéncia para os ajustes. da prOdugSO' ‘e consumo.
KHAN (1978), por outro lado, define acordo internacional de mercadorias
como um instrumento de regu]agao econom1ca tanto quanto um 1nstrumento
" de p011t1ca 1nternac1ona], sendo tambem, ‘um conjunto de obr1gagoes e
direitos reciprocos entre partes exportadoras e importadoras.. |

GRANGER-(1975), ao comentar os AIAs, assinala que, em geral, a-
cordos de comerc1o de mercadorias sao concepgoes ,teBricaé elegantes,
“mas,.,na pratica, d1f1c11mente ‘perduram por muito tempo. Acredita esse
autor que a aauda as nagoes em desenvo1V1mento.pode ser feiﬁafde__outra
forma,‘deixando as forCas;'dé mercado  funcionarem  livremente.  Seu :




comentario pessimista decorre da observagao de que,'em anosde escassez,

alguns paises produtores de agucar “tendem a romper 0 acordo, v'buscando'[

pregos mais elevados para -seu produto._

~ Envolvendo pa1ses exportadores e 1mportadores, os AIAs tentam :
',reduz1r a flutuacdao de pregos ‘atraves da fonnagao de estoques regu]ado-.'
res e da fixagao de quotas de exportagao, ampliadas ou reduz1das confor'

_me o comportamento d05~pregos no mercado 1nternac1ona].h05 AIAs, entre-

' tanto;[nﬁo tém sido capazes de manter os precos dentro dos limites pre- -
estabelecidos, quer em situagGes de alta, quer de baixa de pregos. Com

isso, em diversas ocas1oes, 0s AIAs tem deixado de funC1onar, 11berando
0s pa1ses membros para agir autonomamente no mercado]/
0 fracasso continuo dos AIAs foi atribuido por’ BARROS (1968) a

_s1tuagoes pr1v1]eg1adas de’ a]guns produtores, que part1c1pavam de merca

dos'preferenc1a1s Aquele autor classificou o mercado 1nternac1ona1v de -

.agucar em mercado livre e mercado preferenc1a1, sendo o pr1me1ro um mer
cado tipicamente residual, extremamente deprimido-e voluvel, apresentan

do reagoes violentas as tensdes internacionais e as alteracbes de ofer-:
ta e procura. Mesmo os pa1ses fornecedores de mercados preferenciais par -

t1c1pam do mercado livre por meio de Seus excessos em disponibilidade.

Atualmente, as causas do fracasso sdo atribuidas 3@s intransigen
cias - dos principais paises exportadores, principalmente da CEE. Esta @&

a»maior‘exportadora.mUndia1 de aglicar e n3o participou do AIA de 1977,
atuando ent3o, sem restrigaés;‘no mercado livre. A CEE, atualmente, im-
poe como condigao para participar de um novo. AIA a atr1bu1gaocﬂauma quo
ta de exportagao relativamente elevada, o que teria como consefuéncia a

" redugao das quotas dos outros grandes exportadores,.como Brasil, Cuba e '
Australia. Cuba, por sua vez, tem sido criticada por participar de acor

do: preferencial com pa1ses do bloco. soc1a11sta, ja que as  exportagoes

- sob esse acordo nao sao computadas ao se fazer a d1str1bu1gaodas quotas

basicas dentro do AIA. A CEE -estipula ainda, como essenciais, trés con-

digoes para se tornar participanté‘dq'AIA: a) controle pelo AIAdo desen
volvimento de produtos substitutos de aglicar, b) controle mais estrito -

st

1/ A partir do momento- em que se constata a 1nv1ab111dade de manutengao :

de um acordo, e possivel que os paises membros tendam-a agir no mer-

~cado, ja levando esse fato em consideragdo. Assim, analises_de desem .
_penho de um AIA espec1f1co devem procurar 1dent1f1car ) per1odo efe- -

‘tivo do acordo e nao 0 seu per1odo formal.



10

~ sobre as exportagoes dos pa1ses desenvo1v1dos, e c) maior. V1g11anc1a so_‘

bre os efeitos dos acordos preferenc1a1s

Essas -exigencias, segundo AGROANALYSIS (1985), afetam bs-’inté-
resses de diversos outros paises, d1f1cu1tando a concret1zagao de novo;.f
e acordo 1nternac1ona1 ' : ERRRAG
| o Dentre os produtos pr1mar1os, 0 agucar r o que proporc1ona ma1o"»\'.

resipkoblemas, no ambito de um acordo de comercio, segundo . MONT' ALEGRE
,(]976b) 0 primeiro problema: decorre da ‘competicdo entre 1mportadores e
exportadores, ja que os’ pr1me1ros ‘geralmente sao ‘produtores de agucar

de beterraba, materia-prima de ciclo vegetat1vo ‘curto, e os’ pa1ses ‘expor

' ‘tadores ,“de aclcar de ‘cana, que e materia- -prima de c1c1o med1o
Essas circunstancias agravam-se na medida. que sao desenvolvidos

produtos subst1tutos, sinteticos e ‘naturais. Alem:disso, o agucar ea
“materia-prima. cuja comerc1a11zagao depende, em maior: esca]a, de politi-

~cas governamenta1s, verificando-se, por exemp]o, que em 1972 cerca : de
'80% do aglcar exportado para o mercado mund1a1 fo1 negoc1ado d1reta ou
indiretamente, por governos. : : :

-0 desenvo1V1mento de produtos subst1tutos de agucar ‘tem provoca :
~do preocupagoes aos pa1ses produtores de agucar. Os adogantes a1ternat1"

- vos s3o- produtos a base de m1]ho/como, por.exemp]o, dextrose e os xaro-
‘pes simples e ricos em frutose, os caloricos pobres, como mel de abelha

e outros xaropes comestiveis, e os ndo-caloricos, tais como ciclamatos
e as sacarinas. 0 principal substituto do aglicar & o HFCS(Aigh fructose

. eorn syrup), que e um xarope de milho com alto teor de frutose,FOOD AND

AGRICULTURE ORGANIZATION (1977). Ao contrario do que se poderia . admi- -
tir, o#surgimento>do HFCS nao parece ter sido estimulado somente por al_'
tos pregos de aglicar, mas, tambeém, segundo MONT'ALEGRE (1976a), pelo de
senvolvimento de tecnologia de fabricacio, permitindo producio em majo-

res volumes, a custos relativamente baixos. Dispondo do mesmo valor ca-
" 1orico e igual poder adogante, o HFCS pode substituir o aglcar na elabo

. ragao de produtos industriais;'Como'kefrigerantes, compotas, sorvetes,
cremes e certos produtos de panificagdo. Nota-se que o HFCS entretanto,‘
nao e cristalizavel como o aglicar; o que Timita a genera11zagao,de seu
- uso por parte do consumidor final, pe]o'menos no curto. prazo. ConsUmidoﬁa_
"v1n1C1a1mente em grande escala nos Estados: Unidos ‘da ‘America, tanto 0 Ja,
pao quanto o. Canada e pa1ses do Mercado Comum ..Europeu passaram avpro-.
','du21-1o ' : : Ry L o

No ‘periodo 1961 84 observou -se que 0 AIA ass1nado em- 1958 com.'
v1genc1a prev1sta para cinco. anos, fo1 1nterromp1doeyn1961 Novq acordo




mo

5 fo1 assinado em 1968 ‘nao. sendo, porem, renovado em 1973 Apenés en -

1977 foi estabelecido. novo acordo, (o} qual passou a. V1ger em 1978, ten-

do-se estendido ate 1984. Desse- modo, 0 comercio 1nternac1ona1 de agu-_;; -

car esteve sem um acordo durante quase metade do. per1odo ; }cons1derado
'(1961 -84). B |

(1981).

cocar. .

ram 87%, provocando acumulacdo de excedente apreciﬁvel que deveria ser

vendido ‘no mercado interno ou estocado, 0 que prop1c1ou a intervengao,;
Ja anteriormente cogitada, do Governo no mercado. 0 Instituto do Agucar,

e do Alcool (IAA) fox(cr1ad0;emf]933. Na epoca, de acordo com o decreto

que o criou, a preocupagio do IAA'deveria‘ser mais intensa em relagdo
ao alcoo] do que ao agucar. A 1ntervengao direta dessa autarquia,na eco :_
nomia agucareira, segundo- BRASIL AGCUCAREIRO (1983), de carater supleti- =

vo e normativo, deveria limitar-se a: a) ret1rada,do,mercado1nternodas
quantidades de aglicar necessarias ao restabelecimento do equilibrio en-
" tre produgao nacional e_consumofinterno,.b) exportagdo desses exceden-

tes ou sua transformacdo em alcool, e c) eventual restituigdao dos exce-

dentes ao mercado interno, sempre que isso fosse julgado conveniente pa
ra garant1r a estabilidade de precos, em niveis satisfatorios para pro-
dutores e consumidores. S s '

- - Ao descreverem a, estrutura da organ1zagao da economia agucarei-
ra, MONT'ALEGRE (1980) e CAVINA (1970) assinalam que o Bras11,. outrora

_exportador eventual, tornou-se, desde o comego ‘da‘decada de 60, pais ex .

“portador de agucar, de presenga marcante no mercado mundial de agucar.
- Para isso, o IAA, a cada ano, nos planos de safra, 1evandb em conta ‘as
~condigdes previstas para o mercado. ~internacional, . compromissos --de

"“part1C1pagao em AlAs e as d1spon1b111dades de mater1a -prima, vem estabe :
Tecendo vo]umes de,agucar a serem produzidos-para exportacao. Essa espe

_:cifica¢5offoi‘considerada porque,,conforme»exp]iéaﬁVCARNEIRO_(1970),_as

_ A part1c1pagao, d1reta ou 1nd1reta, dos governos na comerc1a11-f "
~2agdo 1nternac1ona1 do aglcar, menc1onada por MONT'ALEGRE. (1976b),e uma -
' caracter1st1ca da atuagdo do Brasil. A 1ntervengaoﬂno setqr ag0careiro;

';,remonta ao Governo Imperial, comfa,tentativa:de‘ihtrodugio dos_engenhos

. centrais. Ja no Governo Republicano, devido ao. insucesso dessas.centrais

agucare1ras, procurou-se incentivar a 1mp1antagao das- US1nas,A ;COSTA"

ﬁ A crise mundial de 1929 entretanto, eo fato que provocara a
: intervengao_s1stemat1ca do estado na produgao e-comerc1a]1zagao de agu-;

. Em 1930, conforme reiata‘SZMRECSKNYI (1979), as equrtégEes caj;"
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refinarias brasileiras utilizam aglcar cristal, enquanto as ref1nar1a5‘-_
de outros pa1ses ut111zam agucar demerara, produ21ndo agucar refinado. =

por vezes d1ferente daque]e ace1to no mercado bra511e1ro Nos u]timos

- anos, 0 Pa1s tem diversificado os t1pos de agucar exportado, V1sando a-}'

't1ng1r outros mercados (Quadros 2e 3) i e ﬂ,v .
0 agucar produz1do para exportagao, alnda segundo MONT ALEGRE

(1980), e aqu1r1do, em sua tota11dade, pelo IAA com pagamento aos pre~ 
¢os oficiais. fixados para o mercado interno, acrescidos de premios, va- :
r1ando de acordo com o grau de polarizacao. O departamento de exporta-ﬁ'f
cao do IAA procede as vendas externas, mediante os cana1s nonna1sd01nerL:-
cado, executando os contratos de vendas estabelecidos. Quando os precos
internacionais sao JnfetJores aos do mercado interno, o IAA cobre a 'di- - v
ferenca, utilizando para issoxrecuréos fornecidos pelas autoridades mo-

netarias. No caso inverso, o diferencial € recolhido ao Fundo Especial

de Exportagao (FEE), gerido pelo Banco do. Brasil, utilizado. para assis-
téncia:a propria economia agucareira, pr1nc1pa1mente no programa de mo-
dernizacao e expansao da agroindustria da cana- -de- agucar. Somente no pe .

riodo 1973-75 o FEE emprestou us$ 2,36. bwlhoes. -

SILVA (1983) estima. em US$ 4,31 bilhoes os recursos do FEE ap]1ﬂ

cados entre 1974 e 1981, a precos desse ultimo ano.

, A previsdao 1ncorreta das tendenc1as do mercado 1nternac1ona1 de_,_.ﬂei
agucar levou, em 1976, ao esgotamento. dos recursos do FEE, colocando o_ _
I em dificil situacao" f1nance1ra, tendo sido socorrido mediante a a]o“j7 

cacao extra de recursos governamenta1s, NUNBERG (1985).

‘A quota de. produgao de agucar para. .uma dada safra @ estabelec1-

da anualmente, entre abril e maio, pelo IAA, atraves do plano de safra,
0 qual especifica o volume de producdo, por estado e por‘usina, bemYCO;
. mo as caracteristicas do produto, 0s mecan1smos de f1nanc1amento e aqui
 ‘.s1gao e pregos. ‘ '

A produgao para exportagao e real1zada, em maior esca]a, na Re— A
g1ao Norte Nordeste. A regulamentagao do mercado de agucar e cons1dera-j‘

da bastante flexivel e tem em vista evitar a formagao de excedentes que

possam reduz1r drastlcamente os pregos, tanto no.ambito . 1nterno quanto.f'jif
‘no externo. Esse objetivo, entretanto, nem sempre tem 51d0 at1ng1do con”

~ forme 1nd1cado pe]a evo]ugao temporal dos estoques (Quadro 4) De modo -
geral, entretanto, segundo GOMES (1979), no periodo 1933-78, a p011t1ca i 
do IAA foi bastante ef1c1ente no que tange a tarefa de adequaros n1ve1s"i i
 de produgao de. agucar e de a]coo] aos. respect1vos n1ve1s de demanda, 1n*"7

"-terna e externa.
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QUADRO 2 - Quant1dades de Agucar Exportadas pe]o Bras11 Seéuﬁdo_gTipbs,' -
A - 1961-84. Va]ores Expressos em Tone]adas e G e ey

“Cristal ',-CristaT,? ‘Refinado- Coarse °

.A“9 Demerara  especial = superior  granulado “grain | '_Tota]? N
191 744.864 - - - . - 744.864
62 478.586 - = .= . - 478,586
63 486.670 - - = = . 486,670
64 . 265.559 - - = .. L . 265,550
65 818486 - - - - - . 818.486
66 1.007.354. - = .o 1.007.354
67 1.000.747 = - . o 1.000.747
68 1.078.706 - o= = . 1,078.706
69 1.061.203 - . - o - . - . 1.061.203
1970 1.129.848 .. - - - - .1.129.848
711357743 1070 - - - 1.158.814
72 2.120.651  516.871. - . - . - - 2.637.522
73 2.415.355 . 504.13¢ - . 57125 - - . 2.976.614
74 1.698.871  481.020 - . 122.362 - 2.302.262
75 1.235.000 277.715 - 217.087 - - 1.729.911
76 619.397 - 307.893 - 310911 .- 1.238.201
77 1.498.684  327.989 - 659.914 - -~ 2.485.587
78 1.104.105. ~ 209.285 - 611.201 - 1.924.591
79 1.316.313  119.674 = - . 505.602 = - 1.941.589
1980 1.409.274 . 133.381 469.050 - 650.207 -  2.661.913
81 1.529.361  224.717 - 878.294 37.674 . 2.670.046
82 1.212.031 428.951 - . 1.045.389 101.873 = 2.788.244
83 1.754.394  154.077 . - . 839.255 52.885  2.800.661
1984 1.377.831  327.695 . - - 1.301.989  31.991  3.039.508
T6c° 4,54 10,97 - 26,70% 10,83 8,52%

Fonte: INSTITUTO DO AGUCAR E DO ALCOOL (1985b). - =
(a) A conversdo em valor cru passou a ser feita a partir de 1972.

-obtida -por meio de equagao de regressao da forma y = a 10

* Ind1ca significancia. ao n1ve1 de 1%

(b) -Taxa geometr1ca media anual de crescimento, expressa em pggcentagem, R
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QUADRO 4 --Produgao, Exportagao Consumo Aparente e Estoque F1na1 de Agu e
car.- Bras11

1961 -84. Valores Expressos em. Tone1adas

. Consumo '

(a) Taxa geometr1ca media anual de cresc1mento, expressa em pg{C
obtida por meio de equacao de regressao.da’ forma y=al0

* Indica s1gn1f1canc1a ao n1ve1 de ]%

Ano‘*‘Hv‘fProdq;Eo A ExpOftaQEb ii.,' aparente  »F$§zg#e
1961 3.354.137 744.864 . 2.654.963 . 1.198.087 =
62 3.238.061 . 478.587 2.806.101 1.151.460 . -
63 3.067.838  491.586 2.763.856 963.856
64 3.425.286  268.241 . -~ 2.671.546 . . 1.449.355
65  4.660.396  826.756 . 2.978.697 -  2.304.298 -
66 . 3.881.092 - 1.017.529 2.762.592 .. 2.405.269 .
67 . 4.318.240 . - 1.010.856 . 2.928.520 2.784.133
68 . 4.204.238. 1.095.448 - 3.318.561 . . 2.574.362 .
69 . 4.216.010 - 1.082.680 -  3.400.720 - 2.306.972
1970 5.069.919 1.149.907 3.530.489 2.696.495
.71 '5.081.434 . . 1.242.904 . - 3.576.058 2.958.967
72 - 5.925.731 . 2.634.997 = 3.816.154 - 2.433.547
73 6.679.727 2.970.587 . .4.091.857  2.050.830
74 6.672.720  2.286.359 .4.322.768  2.114.423
75 6.017.061 - 1.17.211 . 4.711.270  1.703.003
76 . 6.851.271  1.210.544 - 4.799.902 = 2.543.828
77 - 8.305.749  2.416.121 . 4.753.736 3.679.720
78 7.475,676 - 1.864.942 - 4.949.083 4.341.371
79 6.970.607 . 1.894.099  5.648.324 3.769.555
1980 - 7.843.518 2.569.204  5.890.217 . 3.153.652
81 . 8.257.562 2.583.425 - 5.521.418 . 3.306.371
.82 8.495.677 . - 2.668.767 . 5.739.886 3.393.395
83 9.066.700  2.721.067 = 5.573.482 4.165.546
1984 8.777.007 2.913.322 . 5.848.759 4.180.472
T6C(%)? 4,9% 8 2% - 4,7* 4,9%
Fonte: INSTITUTO DO ACOCAR E DO ALCOOL (1982 e 1985a).

entagem,



- do. petro]eo A meta inicial do PROKLCOOL centrou-se na produgao - de al-

“_‘r1cano as’ importagdes de acucar cubano, em decorrenc1a de: d1vergenc1as

16

Ao comentara expansao do supr1mentochaHFCS MONT ALEGRE (1976a)‘ “  ‘
destaca a f]ex1b111dade do- uso. do m11ho como ‘materia- -prima e base de a- S
"11mentagao animal e a - quase nenhuma f]ex1b111dade da cana- de-agucar que
'tem, na transformagao em agucar, seu pr1nc1pa1 dest1no Essa qualifica- o
" cao, entretanto, nao mais se ap11ca ao Bras1], em. razao . da 1mp1antagaov :
~do Programa Nacional do K]coo1 (PROALCOOL) ‘Esse programa, criado.. em
1975, tem como objetivo incrementar a produgao. nacjonal de. a]coo] para
“fins carburantes e 1ndustr1a1s, com. vistas ‘a substituicao de: der1vados_

,;coo1 an1dro, para mistura 3 gasolina, mas o ma1or desenv01V1mento desse
| programa deu-se com a “utilizagdo do aTcool. h1dratado como  combustivel -
unico, SILVA (]983) e NUNBERG (1985). A poss1b1]1dade de transformar ex -
 cedentes de aglcar em alcool, embora ndo seJa ideal, confere a1guma f]e
xibilidade ao uso da cana- de -agucar. ' :

Nos Ultimos.vinte e quatro anos, a produgao bras11e1rackaagucar
passou de 3,35 m11hoes de toneladas, em 1961,para 8,78 m11hoes em 1984,
0°que significa um cresc1mento global de 1624, com uma taxa geometrica R
media anual de. crescimento (TGC) de'4,9%. 0 nivel maximo de. , produgao,”_'
nesse per1odo, foi observado.em 1983, com 9,07 milhdes de toneladas (Qua
dro.4). Nesse mesmo periodo, o consumo aparente passau-de 2,65 milhoes:
para 5,85 milhoes de toneladas, correspondendo a um aumento g]oba1«
1219, aproximadaménte, com uma TGC de.4,1%. Esse descompasso .enthe,pﬁg
dugao e consumo interno deveu-se a acentuada elevagdao, tanto no Vo]umey
de exportagBes;que, de 0,74 milh3o de toneladas, em 1961, atingiu 2,91
milhoes em 1984, com taxa de acrescimo global. de 2934, aproximadamehfe, .
e TGC de 8,2%, quanto no- vo]ume de estoques finais, que se elevou de
1,20 m11hao de toneladas, em 1961, para 4,18 milhdes, em 1984, com taxa
de variacdo global da.ordem de 248% e TGC de 4,9%. ’ -
. ~ No periodo 1961-84, 0. major volume de divisas gerado com expor-
'_tagao de agucar, da ordem de US$ 1,33 b11hao, ocorreuem 1974 (Quadro 3).
- Esses numeros retratam a intengao governamental, ao longo do pe :
"'r1odo, de est1mu1ar a exportagao de agucar, abandonando a politica man-
~ tida até o 1n1c1o da decada de 1960 vde‘cons1derar o mercado externo co
" mo canal‘marg1na1.; | e | o

.. As razoes parane$sa mudanga. de oriéntagap,;governamenta]- foram:
, divehsas,~segUndo MONT'ALEGRE (1971). Uma delas foi.o embargo norte-ame

"po11t1cas A quota de exportagao ‘cubana para os Estados. Unidos da Amer1 1.f
~ca foi redlstr1bu1da entre,d1versos paises, com o que_o.Bras1]‘passou a B
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exportar para o mercado preferencial norte-americano. A vincu1a¢50 éco- '

nomica -de Cuba aos paises socialistas deu ensejo a aprec1ave1 a]argamen
to do amb1to do comércio 1nternac1ona1 de aglicar; na medida em " que se

~elevou o consumo per capita daqueles paises e se reduziu sua produgao de

. agucar de beterraba. Uma. seqUenc1a de 1nsucessos na co]he1ta cubana fez.
com que o mercado internacional de agucar se vo]tasse para outros forne -
cedores, situagao da qua] o Brasil aproveitou- se, BARANYAIelWILLS(]963)
- SZMRECSANYI (1979) e NUNBERG, (1985) Esse Ultimo autor menciona que as
‘crises de superprodugao, verificadas em 1964, 1965 e 1967, tiveram gran
de influencia na ut111zagao do mercado externo. como canal para 0s cres--
centes estoques de aglucar, notando ainda que as necess1dades de divisas
para pagar 1mportagoes contr1bu1ram para a formulagao de uma po]?tfca :
agucareira com enfase na amp]1agao das exportagoes. _ B ”'”__
"0 crescimento das exportacdes colocou o agucar'entre os vprodu-'
tos de maior destaque .na obtengao de divisas, tendo 1hc1us1ve ‘superado
o cafe em 1974. A.alta de precos.que se reg1strou no mercado livre ate ,
_novembro desse ano @ atribuida 3 especulagao com produtos primarios,pro
vocada pe]a nova conJuntura petro]1fera mundial e pelos  desdobramentos
~da crise monetaria 1nternac1ona], e depois, em razao das previSSes de
quebras da producdo em varios paises durantea safra1974/75 SZMRECSANYI
~(1979) A queda subsegllente .nos precos e creditada a redugao do consumo
dos principais paises importadores e a previsdo de aumento na produgao
~mundial de cana-de- agucar e .de beterraba. S ,
_ Nos Ultimos anos do per1odo em ana11se, a'tendenc1a - de qugda
prevaleceu. ' ‘ ' .

- 1.3. Objehti.vové

0 objetivo geral do presente estudo &.examinar os efeitos de po_
1iticas de estabiTizagEo-de precos de exportag3o. de agﬁcar sobre o ni--
vel e a estabilidade da rece1ta camb1a1 obt1da com a. exportagao de agu-
car pelo Brasil. : . S '

Como ob3et1vos espec1f1cos, tem se: a) ava]1ar as. respostas da
‘demanda e da oferta de exportagao‘de agucar: do. Brasila variagoes em phg.‘
¢o, renda e outras variaveis explicativas, b)'identifitar as fontes de

“instabilidade da exportagao. de agucar do Bra511, e c) quant1f1caro efei o

to de po]1t1cas de estab1]1zagao de pregos de exportagao ‘de aglicar  na
presenca de d1sturb1os 1nduz1dos pe]as fontes de 1nstab1]1dade 1dent1f1
cadas PR - ' ‘




2. MATERIAL E METODOS

- E bastante. redu21da a literatura econometr1ca bra511e1ra refe-:
rente ao mercado de- exportacao de agucar. Nio se encontrou referenc1a a
estimacao simultanea de equagoes estruturais de oferta de exportagdo e
demanda de exportagdo, existindo apenas estimagoes. separadas de demanda 2
vde exportacdo e oferta de exportacdo. ' ‘ ,
Analise-do mercado de aglcar foi rea11zada por BARROS et alzz o
k(1977), com dados do perjodo 1947-73. 0 sistema de equagdes representa-
tivo da estrutura do mercado agucareiro inclui uma: equagao de denanda
de ‘exportacdo de agucar. ‘A forma funcional adotada foi a logaritmica. A
equacao selecionada para representar a demanda de.exportagaoa curto pra
zo,‘ajustada atraves do metodo de minimos quadrados ordinﬁrios, uma vez
que nao- apresentou, entre ‘seus: componentes exp11cat1vos, nenhuma varia-
- vel endogena, fb1 a segu1nte ‘

Tog. Qt = 6,522 - 1,250 1og (P /Pt) + 0,243 1og ot 3 +0, 70, (1)
‘ ‘ (o 8oz) . (o 177) o (0,235).

Os. va]ores ‘entre parenteses sao 0s respect1vos erros- padrao dos ff
coef1c1entes de regress3o. 0 valor .do coeficiente de determ1nagao multi
pla foi 0,58, significando que 58% das,var1agoes na demanda de exporta-
cao estdao sendo explicadas pelas variaveis. consideradas.-

A relagado estrutura] da demanda de exportagao, a ]ongo prazo, e
~a seguintes ‘ ‘ '

Tog Q, = 8,616 - 1,65 log (PX/PY) + 0,643 Dﬁ.-'»jl.v,: ,ri,f;-:f,gjf(II)‘l”'

s




Nessas equagoes, Qt e a demanda do agucar bras1]e1ro no mercado "

' »1hterhac1ona1 a curto prazo, Q e a demanda de exportagao de equ111-

brio; Qt 1 e 1gua1 -a Qt’ tomada com retardamento de um ano; Pt eo0 pre—' '
-¢o-real FOB, em cruzeiros, de. exportagao do agucar bras11e1ro,. p¥ e o :

t

 preco 1nternac1ona1 do agucar. CIF Nova Iorque e D e uma.variavel art1-

ficial (i = 0, 1), indicadora . de presenga ou ausenc1a de embargo a 1m-
portagao norte-americana de aglicar cubano. '

~Concluiu-se ‘que a demanda de exportagao de agucarbras11e1ro era

~e1ast1ca a curto e longo prazos, com e]ast1c1dades-prego de ,-],25 e
-1,65, respectivamente. , R R i
| A oferta de exportagao de agucar fo1 ana11sada por: BISCHOFF e
BRANDT (1979), referindo-se ao periodo 1949-73. Esses autores. ut111za-

~ram um modelo de equagao un1ca, sem retardamento d1str1bu1do, eo meto- o

do de est1magao empregado foi o de minimos quadrados ordinarios.

A equagao selecionada para representar a oferta de exportagao‘
_ de agucar brasileiro, aJustada nos va]ores observados das variaveis,foi

a segu1nte

| Qt-877 099 + 0,624 P»- 1.668,170 P +0,770 Qt 68,890 T (1)

- (0,280) (526 525) »_(o 125) ~ (23,891),

em que Qz e'Px ja foram definidos; Pl e o prego}do agﬁcar no mercado in

“terno; QS ea oferta interna de- agucar eTea ‘tendancia. ,

' 0 coef1C1ente de determ1nagao multipla aJustado foi O, 900, indi
cando que as variaveis se]ec1onadas exp11cam cerca.debgo% das variagoes
" na oferta brasileira de exportagao “de agucar. : T
A e]ast1c1dade da oferta de exportagao, calcu]ada na med1a dos

valores das variaveis quantidade de exportacoes e pregadasexportagoes,‘
foi 0,628. Concluiu-se, portanto, que a oferta de exportagoes de- agucar

brasileiro e preco-inelastica. . =~ . - :
Esses autores apresentam, tambem, 0 ca]cu]o 1nd1reto da elasti-

cidade de oferta de exportagao, ‘partindo dos valores das elasticidades=.

- ~prego de demanda interna (Eg = -0,12) e de oferta interna (E;1-0 25)

obtidas por BARROS et alii (i977)..A e]ast1c1dade da oferta de exporta-
cao obtida 1nd1retamente foi 1,54, com os autores constatando que ‘esse
calculo indireto gera superestxmat1va do coef1c1ente de “‘elasticidade-

-prego- de’ oferta de exportagdo. . g
A respeito do ca]cu]o 1nd1reto de e]ast1c1dade, deve -se mencio-

‘1nar, ainda que de passagem, 0 exerc1c1o econometraco efetuado;xn‘HADDAD L




(1976) Esse autor, supondo valores de elast1C1dades de demanda interna 7~yvyl'
-de agucar, no Brasil, entre -0 2e-0,8¢e de oferta interna entre- 0,2e

0,5, estimou a elasticidade- -prego da,demanda_de,exportagqueagucar bng"
sileiro. Obteve para essa elasticidade o intervalo entre -13 e -35, com

“valor medio de -24. Esse valor seria, segundo aque]e autor, uma dindica- ..
¢ao da 1ncapac1dade do Bras11 por si. so, de. afetar substanc1a1mente 0s .
pregos’ 1nternac1ona1s do aglcar. Em razdo da evidente superestimagao da'_~

elasticidade- prego da. demanda de exportagao assim: obt1da, deve-se enca-.l

rar com reserva, como alertam BISCHOFF e BRANDT. (1979) a. ut111zagao de  iA‘.

‘tal resultado em ava11agao ou indicagao de p011t1cas para o setor.

0s dois estudos. empiricos re]ac1onados apresentam restr1goes ‘me
todo]og1cas na med1da em que se concentraram na estimagao separada da
demanda de exportagao e da oferta. de exportagao Levando- seenlconta que .

] Bras11 nao pode ser considerado um pa1s pequeno .no comerc1o interna- L

cional de aglucar, e de se supor que o prego de exportagao de aclicar e a
quantidade. exportada de agucar tendam a ser conJuntamente determ1nados
A est1magao simultanea da demanda de exportagao e da oferta de exporta~ f
cao e11m1na qualquer V1es decorrente da re]agao b1d1rec1ona1 entre quan
t1dades exportadas e pregos de exportagao

2.1. 0 Mbdelq Ecbnométfico .

- 0 modelo econometr1co aqui- ut111zado foi. or1g1na1mente proposto ' 
.- por GOLDSTEIN e KHAN (1978). Descreve -se, 1n1c1a1mente o modelo de equ1‘
1ibrio como ponto de partida’ para a descr1gao do mercado de exportagao K
de agucar e B E _ _
! 0 mercado de exportagao de agucar no Bras11 e representado por,-

um s1stema de tres equagoes, a saber

’ DDX: 1091QXD

ag *+ 2 109 (PX/PN):+‘a  10g RM +v33 Tog QM,]"- vy

'ssx:.1og s s 4 s] 1og (PX TC/IP) s Bz 1og o + b3 1og RI, W)

EQ 1og QXD

1]

log QXS 1og QX

- que sao uma equagao de demanda de exportagao (DD ) uma equagao de ofer“7
 ta de exportagao (SS ) e uma cond1gao de equ111br1o (EQ)." :

“Nas equagoes, QXD ea quant1dade demandada de agucar bras11e1- ' 
ro; PX e 0 prego de exportagao do agucar bras11e1ro, PWE O prego de,ﬁé 




"exportagao de produto compet1t1vo, RM e a renda mund1a1 QM e a quant1-
“dade ofertada pelos outros pa1ses exportadores, QXS e a quant1dade oferf
tada do agucar bras11e1ro, TC ea taxa de camb1o, IP & um 1nd1ce de pre

¢O0S no atacado, QI ¢ a d1spon1b1]1dade 1nterna 11qu1da de aglicar; RI @

‘ a renda interna do Bras11, eQXea quant1dade exportada de equ111br1o

‘ Na equagdo de demanda de exportagao (IV), espera-se que as. der1-f'
fvadag parc1a1s tenham 0s segu1ntes s1na1s :

3 1og§QXD)" o iog(@®) . 3 Tog(@D) > . -
-3 log(PX/P .<_0” 3 1og(RM) > 03 e..a:]og(QM) v <:0-

- Na-equacao de oferta de exportagao (V), as magn1tudes esperadaS'
- das: der1vadas parc1a1s sao: : = ETERS :

'-9«1og(ox3)<»" RO 1og(QXS}‘“~V'<,
S ogn) > % ¢ TTogr < O

2 legars)
d log(PX.TC/IP) = ™7

| Avéspéciffcégﬁo da equagao de demanda de exportacao (IV) admite
que a quant1dade -exportada de agucar e sensivel a mudanga em pregos re-
Tativos do produto brasileiro e do produto de outras procedéncias. - Uma
alternativa seria considerar o prego do produto brasileiro isoladamen-
_ te,ij que, em virtude dos acordos internacionais, as faixas de flutua-
- ¢ao de um e de outro pregos ndo seriam muito diferentes. Contudo, estes
acordos. nao foram mantidos ao longo de todo o perTodo estudado.
A‘especificagﬁo da equacdo- de oferta de exportacao (V), confor-
~me apresentado, admite idéntica sensibilidade da quantidade - exportada
em relagao ao ‘prego expresso em moeda estrangeira e a taxa de cambio re
‘al._Alem disso, ndo foi possivel cons1derar, exp11c1tamente, 0 subsidio
a exportagao de aglcar na presenga de gravosidade do produto.Um enfoque
‘alternativo seria a desconsideragio da taxa de cambio real, como varia- -
vel explicativa, sob a pressuposicdo de que o Pais -maximize a = receita
- de divisas, exclusivamente; sem levar em conta- os pregos do produto, em
termos relativos ou absolutos, no mercado interno. L S
A variavel PI, indicadora do prego 1nterno de agucar, pode ser
-utilizada em Tugar de 1P, para corregao do prego corrente de exportagao
(PX) ou da taxa de cambio (TC) Nessa espec1f1cagao, a oferta de expor- .
. tagao de agucar e sensivel as var1agoes nos precos relativos dos merca-
~ dos externo e interno. A observancia de politica de atend1mento.pr1or1-x
tario ao abastecimento do mercado interno pbde,’entretanto; fazer  com
~que a variavel PI nao apresente resu]tados sat1sfator1os no aJustamento »
emp1r1co o ' '
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, A equagao de oferta de exportagao ( V) pode ser norma11zada para
- 0 prego. de exportagoes (PX) Esse proced1mento, segundo 'GOLDSTEIN e KHAN

(1978) e somente uma questao de conven1enc1a, uma vez que as. estimati-
-vas dos parametros sao 1nvar1antes, em reIagao ao ‘procedimento. de norma
- 11zagao, quando se emprega um metodo sistemico de est1magao '
A equagao norma]1zada de oferta de exportagao e a segu1nte

ss¥: Tog PX=b +b, 1qg QXS+b, 1&'Vog(TC/1lp)+b Tog QI+b 'log RI, | (vn)
“ma qual: b= -B./8)3 by = 1/8;3 b, = -8 /s], Bz/Bv e b4- 848,

‘ Note'se‘dué 0 coéfibiente’b2 1ntroduz uma restr1gao na est1ma—'
 ¢do do modeIo po1s espera se que atinja um vanr un1tar1o No trabtho*

‘de GOLDSTEIN e KHAN (1978), entretanto, nao se 1mpoe essa restr1gao ao -
~ modelo, adotando-se identico procedimento no presente estudo. o
Dessa equagao normali zada (VII), as der1vadas parc1a1s espera§‘
. das sdo as segu1ntes :

2}83(8%.%) 03 }23§$’é}m <05 STogtar} <05 e

0 parametro 81, que corresponde a e1ast1c1dade prego da oferta
de exportagao de agucar, pode ser obt1do por 1nversao (bj)'1, 1nd1cando
-,que,a medida que b] tende para zero, 61 tende para o infinito.

As equagoes (IV) (VII) foram agustadas, pressupondo se que
QXD'= QXS 0X e que os termos dos erros fossem 1ndependentes
. 0 enfoque baseado no equ111br1o da oferta de exportagao e da de
manda de exportagao conf1gura se. como excess1vamente restritivo. 0 mer-
* cado de agucar apresenta um moderado grau de 1ncerteza, fazendo-se nele
presentes causas potenc1a1s de atr1to 0 que, certamente, 1mp11ca ri-

gidez no aJustamento de pregos e quant1dades gerando assim, poss1ve1s
desequ111br1os ‘

As fontes de desequ111br1o de mercado, de acoruo com 'YANG e HU
(1984), sao0 duas. A pr1me1ra 0 aJustamento imperfeito de pregos, pode
0corrér em razdo de: a) compet1gao 1mperfe1ta, b) prétités de fixagao
de pregos‘em_fuh¢50 dos custos e c) natureza espec1f1ca deaIguns bens,
- como 0 tfaba]hb; para os'quaigya obtengaovde equ111br10 e socialmente




inviavel. A segunda fonte de desequ111br1o abrange restr1goes de prego :

de carater institucional. como. controle, tabe1amento e- fixagdo de pre- _'H

'gos, podendo-se acrescentar, ‘ainda, conforme AURIKKO (1985), os contra- . .
tos, custos de ajustamento, custos de. 1nformagao, 1nformagao 1mperfei- T
"ta, estoque e controles diversos. : -
| Indica-se, em vista dessa d1scussao sobre fontes de’ desequ111— :
br1o, que o mercado de exportagao: de aglicar 1ncorpora os do1s elementos
~de desequilibrio. A tentativa de manter 0S. pregos dentro de determinado
intervalo, perseguida:pelos. Acordos Internacionais do Agucar,o controle
,.1nterno de pregos em grandes mercados, como 0s Estados Unidos, o ‘incen-
tivo governamenta] 3 auto suf1c1enc1a 0s Acordos Preferenciais de a]-f
guns paises com- fornecedores selecionados e os.subsidios 3s exportagoes ‘
e tarifas sobre importag6es‘550'situagBes’observadas no mercado interna . -
cional do agucar que 11ustram exemp]armente as. fontes de desequ111br1o :
de mercado _ 4

Pode-se, . a1nda ass1na1ar, do 1ado da oferta, a perec1b111dade ‘
do produto, principalmente em nivel de materia-prima (cana-de-agucar),‘
‘dos padroes estacionais e dos ciclos de produgao. Esses e outros fato-
res, como a variabilidade c11mat1ca, podem d1f1cu1tar 0s aJustes de es-
toques nos mercados agr1co]as . ‘ ' ‘

No contexto de um modelo de desequ111br1o, as transagoes podem
'ocorrér de acordo. com. pregos que nao igualam ou.equilibram o  mercado, .
conforme assinalado por GOLDSTEIN e KHAN (1978) e por'QUANDT (1983). Da
da essa possibilidade de precos de desequilibrio, torna-se topico impor
“'tante o que se refere 3 natureza dos ajustes.do preco e a quantidade no
mercado. Nesse caso, a pressupdsiéio economica fundamenta]véva de que,
ao prego de mercado, a quantidade comercializada.e igual ao minimo de

_oferta ou demanda ou, em outros termos, e.0.lado mais curto do mercado -

que. determina o nivel de intercambio, conforme QUANDT (1983),

No modelo de desequ111br1o do mercado de exportagao de agucar,-
a aprox1magao discreta do ajuste da quant1dade de exportagao ao excesso
- de demanda, e dada por: ‘ ' ‘

log X - 1og.QR = y{]dg QXDbf,]og QR};- o »   fli‘_  ;- CVIII)

"sendo QR a quantidade de: exportagoes, defasada de um ano

~Na presenca de desequilibrio, QX e QR ndo se referem a quant1da

- de de: equ111br1o de mercado e sim a quant1dade transac1onada no mercado
de exportagao ‘ | | : *
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» Na equagao (VIII), y e o coef1c1ente de aJustamento (y>0) Essa'
- fungao de aaustamento pressupoe que a quant1dade exportada pe]o Brasil
ajusta-se as condigoes. de excesso de. demanda nos demais paises restané :
tes. Desse modo, 0 prego de exportagao do Bras11 e determ1nado no pro-’

Substatu1ndo -se a equagao (IV) pe]a equagao (VIII),bbtém-sé uma -
.equagao est1mat1va de demanda de- exportagao : E '

v"Iog QX o * c] Iog(PX/PW) +C ]og RM + Cq Iog QM + ¢, Iog QR, (IX)
en q"e'cd = Yagi € T ¥aps ¢ - Yaz;‘ca =-'.'Ya.‘a;f‘:d =0,
- As derivadas parciais.esperadas sEd'asvseguintes:

3-Tog(QX) P Iog(QX) 3 Tog(QX) 3 );
3 Tog(PY/PAY < % TTogtamy > % 3 ]og(RM) <0

’a'1og§0x¢ B
’_e 9 log(QR > 0
0 retardamento tempora] med1o, isto e, ) per1odo de tempo neces

sﬁrio para ellmjnagao da metade da diferenga entre quantidades de equi-
1ibrio em.t e observada em t-1 @ dado por:.

L .Pbr:sua vez, o.prego'de exportagaoiajuétafse ao_ex¢esso_de ofer
ta: . o | B e | |
'1og PX - log PR = A (log QX - Iog'QXS), B ¢ 4

sendo PR 0 prego das exportagoes, retardado de um ano, e A o coeficien-
te de ajuste (A>0). Substituindo-se (V) pela. equagao (XI) obtem se a
equagao . (XII), Ja exp11c1tada em.. termos de PX: ’ '

’vlog PX = d +d] Iog QX+d Iog (TC/IP)+d 109 QI+d log RI+d; 109 PR,(XII)( R

“em que d =’-AB /(1+AB]),- = A(1+AB]) d —f—AB]/(1+AB]),l
| 3 - -ABZ/(H}‘B]) 4 | )\83/(1+A8.|), e d ]/(H)\B]) |



25

| _ As der1vadas parc1a1s esperadas da equagao norma11zadadecoferta,fj
“de exportagao, tendo prego de exportagao como - var1ave1 dependente, sEq
as seguzntes ' " ‘ i

) 1og$PX§ 03 2 109(PX3 0 2 1og'§Px§ ; 0 2 1oggpx;z; g
9. log(Q ’9 1og(T ? o log (DI  .\3? 3 Tog(RI) = 72

: K 1og§PX§

A ? ¥ og(PR) > 0

| Na equacgao. de demanda de exportagao (1V);"6ﬂpar5metro':a]4‘ppde 
ser obt1do pela d1V1sao de ¢y pory da equagao (IX) IR
“Na' equac@o. (XI), o parametro A pode ser. obt1do d1V1d1ndo -se,por
* exemplo, d] por d5 da equagao (XII). 0 valor de 6 » da equagao  (V), _;’
de-ser obtido dividindo-se d2 por d] ‘da equagao (XII), 0u, a]térnativa-

mente, a part1r dos coeficientes d] ou d5, por exemplo,da: equagao(XII)
conhecendo -se 0 valor de A da equagao (XI).

Dado o metodo de norma11zagao adotado, a distingao entre curto 4"

e 1ongo prazos S0 e valida para o caso da equagao de demanda de exporta
¢ao, no modelo de desequ111br1o, BRAGA e MARKWALD (1983) ‘

: Observe-se que com Y—l, tem-se QX = QXD na equagao '(VIII) e,
conseqﬂentemente, QX = QXS na equagao (XI), com o que se recai no pro-
cesso trad1c1ona] Wa]ras1ano de aaustamento .

Adm1te -se que o efe1to das diversas var1ave1s po11t1cas que afe"
| . tam o mercado 1nternac1ona] do agucar, ‘ou.o mercado interno de agucar,
/ a]coo] e cana-de-agucar, menc1onadas ‘no cap1tulo descr1t1vo do mercado, .
'seJa devidamente captado pelo mode]o,de,desequ111br1o.:Natmed1da que.ygi
“so efetivamente ocorra, torna-se menos.intenéa'a'bréocupagio‘cmnuma;pqg' 
sivel omissao. de variaveis fundamentais na éspecificaggo do modelo.

Estabilidade do.modelo de'deseqU{lbeio -

A h1potese de estab111dade d1nam1ca do mode]o de desequ111br1o :
vpode ser testada por meio de ca]cu]o das. ra1zes da. equagdo caracteristi
ca do sistema homogeneo de primeira ordem, formado pela parte endogena :
do mode]o estrutura], conforme GOLDSTEIN e KHAN (1978)‘”

:109 QX ,"’751 ]°9.P,X - (‘T?) ]99 R = '05 L o
log PX - —X— log QX ? "]

1og PR=0. (W)
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v Para que 0 mOV1mento seJa convergente, ou seJa, para que o mode’

: ]o de desequ111br10 do mercado de exportagao de agucar seJa d1nam1camen,:‘
te estave1, e necessario e. suf1c1ente que 0s modu]os das raizes. caracte
‘r1st1cas, reais ou. comp]exas sejam menores que a. unidade.

0 tempo med1o de convergenc1a para 0 equ111br1o e obt1do a par- o

“-t1r do modulo das raizes caracter1st1cas, por meio do calcu]o de seu- in .
 verso. | | -

2 2 Avalwgao do E’fewo de Politicas.de E’stabzlzzagao de: Pregos sobre |
| 0 Nivel e a Estabilidade da Receita Cambial de Exportapao de Agucar.
do Brasil ' T s :

As estimativas de. e]asticidadesvprego de oferta e de- demanda
de exportagao, obtidas de acordo com o procedimento descrito,sao usadas
| na avaliacao do 1mpacto de programas internacionais de estab111zagao de
- pregos sobre o nivel e a estab111dade da receita camb1a1 do Pais com ex
- portacao de agucar. ‘ ‘ .

. 0 impacto da. estab111zagao de pregos sobre o nzvez de . receita
.camb1a1, em um programa de estoques reguladores, depende da fonte ou do
tipo de perturbagao, isto &, se. os. choques de precos.devem-se a flutua—‘
goes de demanda de exportacao ou a var1agoes na oferta de exportagao do
produto, LORD. (1978 e 1981). 0 impacto sobre a estabilidade da receita
cambial depende, tambem, da magﬁitUde das elasticidades-preco de oferta
e de demanda de exportacdo. Na medida que as flutuagcoes de prego decor-

rem'de choques na demanda de exportacdo, esse programa - de estabilizagao.

de pregos reduz o nivel de receita.cambial, em relagao @ receita que se
ria obtida sob mercado nao-controlado. Na medida que a‘demanda de expor
tagdao e suficientemente. prego- 1ne1ast1ca, 0 programa de estabi]izagﬁo

de pregos resulta tambem em maior estabilidade da receita cambial. - Por

outro lado, na medida que as flutuagoes de mercado decorrem de choques

de oferta de exportagdo, a politica de estabilizacdo.de pregos - aumenta
o nivel da receita cambial, caso a oferta e a demanda. de exportagdo se-
jam suficientemente. prego-inelasticas. A prova a]gébrica.dessasA7cqndi-
gbes @ apresentada por LORD. (1978), para mercado caractérizado‘pOr rela
coes lineares de oferta de exportacao e demanda de expdrtagﬁo,‘é uma ex

posigao teorlca de modelo ndo- -linear @ apresentada por JUST et alii
(1977). A 1nstab111dade da receita agricola e examinada- por HOMEM DE ME -
L0 (1979), admitindo var1agoes na oferta como fonte Unica de instabili-

. dade, mas’ apresentando um modelo que adm1te 1nstab1hdade tanto da oferta



_2'77_“’ |

‘,quanto da demanda Este modeIo e. aqu1 adaptado para 0 exame da 1nstab1~f'
I1dade de receita no comercio. 1nternac1ona1 de agucar i
. Admitindo-se uma: fungao de demanda de exportagao com 0 prego co
mo. var1ave1 dependente, tem -se: - S ‘ ‘

ém que PX @ o'prego de exporta¢50; QX-anua"tidadejexpoktada;Ia Eva’f]gﬁ.

~ xibilidade- -prego da demanda de-exportagdo, tendo inverso igual i elasti =
cidade-prego da demanda de exportagao (n), e A& uma constante.

0 gasto de divisas com importacgao de agucar bras11e1ro - 0ou . e-,j‘

7qu1va1entemente a receita de d1v1sas do Brasil --e dado por:
CORDEPXLQX »““3‘ o _"' | (XVI),“

A var1anc1a da rece1ta de d1V1sas e expressa por meio da segu1nj
te re]agao ' '

2 2 2
PX

2 2

% = QXV o]
em. que °§D e a variancia da rece1ta de d1v1sas, g* ea var1anc1ado prev*
- ¢o de _exportagao; . EX ea var1anc1a da quant1dade exportada epeoco

ef1c1ente de correlagao entre-PX e QX , _
Para se conhecer a variagao de prego que minimiza . variagao na

receita dedivisas, diferencia-se a expressao (XVII) em re]agao a °PX e
iguala-se o resu]tado a zero, obtendo -se: '
Opy = = 0 == v Opye s . » (XVIII)
.PX QX (0)¢ R ‘ , o R o
Subst1tu1ndo -se esse. vanr na expressao (XVII) obtém-se:
2 = sz 02 (1= ., SR NS f, - (xtx)

. _a
X
[

T

Nesse caso, na med1da que p = -I tem-se. GgD = O ou seJa, a re'
ceita de d1v1sas e estavel. Da expressao (XIX) obtem- -se: '

o 28 QX S e SN S e

+W°w+z“fw*”w%Wfﬂz' oo
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- Opx

'da elasticidade-preco da demanda de exportagao, @ pértirdo logaritmo da

‘a receita de divisas nao vahia Quando o =--2, tem-se 1j = -0,5 e, nova-

28

| indicando qué o coeficiente de variacdo de preco de exportagio.é;bigualx

ao'coeficienté”de vdriagio de quantidade eXportada Isso se da ‘quando a

“autoridade controlada dos estoques permite: flutuagao de prego apenas na

- mesma proporgao da flutuagao da quant1dade -exportada.

' A estab1]1zagao comp]eta dos pregos 1mp11ca em o]
qﬂentemente, emp = 0. o ,

Nesse caso, a expressao (XVII) reduz?se a:

py ™ 0 & conse.

v

2 =2 g' L , : S e ‘ _:¥:.; g
ep = Px‘ O | R R (xx;)

A estabi]izagio completa de pregds‘pode ter como :conSequEncia ;, :,’

aumento na variancia da receita de divisas (Flgura 2). Para que tal a-'

contega, & necessario que o valor 1n1c1a1 de Opy esteJa compreend1do na S

amp11tude

2 PX

1 _PX | QX QX

Para que a estab111zagao de precgos reduza a var1anc1a da rece1-‘ 3

~ ta,e indispensavel que 1n1c1a1mente ocorra:

> 2 (XXIII)

RA=
><I|><

Pode-se expressar a variancia da receita de. divisas como fungdo

- fungdo de receita de.divisas (XVI), levando em con51deragao a fungao de"

- demanda espec1f1ca da equagao (XV) pe]a segu:nte re1agao

2 2

~em que ogn. e ogx. Sao as var1anc1as da rece1ta de d1V1sas e da quantl- o

dade produzida 1ogar1tm1zadas _ , ‘
~ Pela expressao (XXIV), quando o = 0 ou seja, quando o valor ab

so]uto da elasticidade-preco da demanda de exportagao e igual a =, tem-- |
2

-se que ORD'rz'ogX" ou seja, a variancia da receita de divisas @ jgual -

a variancia da quantidade. exportada. Quando‘a,s_ 1, n=-le OﬁD' =0, ou
seja; quando a elasticidade-preco da demandavde_exportagao e‘_unjtar1a,

2

mente, ‘Oppy . = 3x" como no caso de a=0. A partir desse valor v( =-2),

para’ qualquer- o maior que 2, em termos abso]utos, ocorre acresc1moru1va

. r1anC1a da receita de d1V1sas (F1gura 3)

| (Xxu) T
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Conc1u1 -se que a estab111zagao comp]eta de pregos de exportacao
s0 proporc1ona maior estabilidade da rece1ta de d1v1sas na med1da°n1que
a e]ast1c1dade -prego da demanda & menor que 0, 5 em ‘termos absolutos.

A re]agao entre receita total e elast1c1dade prego de demanda e
'.descr1ta por FERGUSON. e GOULD (1975). Para aumento de prego, a receita
‘ se reduz,na med1daen|que ademanda de exportagao e prego- -elastica; perma

 nece estave1,na med1daenlquezae1ast1c1dade prego desta demanda e igual

a un1dade, e eleva-se,namedida.em quezidemanda de exportagao G  prego-
f-1ne1ast1ca Para uma queda de preco, a rece1ta de d1v1sas compd?ta -se
de mane1ra 1nversa Ela se eleva nalned1daenlque a demanda de exportagao
e prego- e]ast1ca, e se reduz na med1daemquezidemanda de exportagao e
“prego 1ne1ast1ca : , T I e O O
Desse modo conhecendo se a magn1tude da e]ast1c1dade preco da
demanda de exportagoes, pode se. antec1par 0 efe1to da estab111zagao com
4p1eta de pregos sobre o0 nivel: e a var1anc1a da receita de d1v1sas _
L Demonstragao seme]hante pode ser fe1ta a part1r da equagao de
oferta de exportagoes ' : ‘ |

2 3 Identzficagao das antes de Instabzlzdade do Mercadb de Exportagaoi
de. Agucar ' '

- No presente estudo a 1dent1f1cagao da fonte de 1nstab111dade
‘do mercado de exportacao e efetuada emp1r1camente por meio do aJuste de
‘uma equagao. de regressao linear simples entre desvios de tendencia da
quantidade exportada e desvios da tendencia de pregos de. exportagao Dis -
turbios -induzidos pela demanda de exportagao refletem-se em - pregos e
~quantidades movendo -se em d1regoes s1m11ares Por outro 1ado, d1stur~
ﬂ bios 1nduz1dos pela oferta de exportagao ref]etem -se em pregos e quan- -
t1dades des]ocando -se em d1regoes opostas Desse modo, coef1c1ente de
regressao com s1na1 pos1t1vo e estat1st1camente 51gn1f1cante : 1nd1ca'
d1sturb1os 1nduz1dos por. demanda de exportagao e coef1c1ente de regres
s3o  com s1na1 negativo e estat1st1camente s1gn1f1cante 1nd1ca d1stur-
- bios induzidos pela oferta de exportagdo. A nao- s1gn1f1canc1a do coefi-
ciente de regressao 1nd1ca, por outro lado, que 0s d1sturb1os sao indu-
" zidos tanto por var1agoes na demanda de exportagao quanto por var1agoes ,
na oferta de exportagao (LORD ]981) '
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Descrevem-se, a segu1r, as var1ave1s ut1I1zadas nas anaI1ses de '

equ1I1br1o e desequ111br1o do mercado de exportagao de agucar'do Bras1I
Os dados s30 apresentados no Apend1ce A

. QX -

Quant1dade de agucar exportada peIo Bras11 . Como .o BraSIT,exporta N
aclcares de diversos ‘tipos, utiliza- -se .a. quant1dade “equivalente

. de’ agucar demerara ou agucar. cru, conforme INSTITUTO DO ACUCAR E .
bo ALCOOL (1985b)‘ 0Os dados sao expressos emwm11hares.de ;toneTa— ;
‘ das, no ano. t. ~ e o S ‘

;[*an-'

,Quant1dade de aclicar demandada para exportagao, expressa em: m11ha .

‘ ,res de toneladas de agucar demerara equ1vaTente, no ano.t.

QXS -

Quant1dade deragucar ofertada para_exportagao,Iexpressa em miIhaf;

o "vres de tbneIadas'de agﬁcar demerara equivaIente, no ano t.

R -

PX -
~ TITUTO DO ACUCAR E.DO RLCOOL (1985b), expresso em US$/t de agucar
4 fdemerara equ1va1ente, FOB portos bras1Ie1ros, no ano t.

P -

IguaI a QX, tomada com retardamento de um ano (t I)

Prego med1o de exportagao de agucar bras1Ie1ro, est1mado peTo INS

Iqual a PX, tomado com retardamento de um ano (t-1).

Prego ‘medio de agucar na BoIsa de Nova Iorque, caIcuTado de acor-

“do com a regra economica n. © 611.3 do Acordo Internacional do Acu
car, conforme. INTERNATIONAL FINANCIAL STATISTICS YEARBOOK (1985) ‘

PI  ;

expresso em US$/t de agucar demerara equ1va1ente, no ano: t

Prego de agucar cr1staI em n1veI de 1ndustr1a, no Bras1T, em con-
digbes PVU (posto ve1cqu us1na), no 1n1c1o da safra fixado peIo‘

‘Instituto do Aglicar e do AIcooI, conforme BRASIL ACUCAREIRO(I974)

e INSTITUTO DO ACUCAR E DD ALCOOL (]985), expresso em Cr$/t, no

~ano t.

.Ind1ce do- Produto Interno Bruto ReaI per capttz dos pa1ses 1ndus-'

. trializados, tendo como base o ano de 1980 = 100, . transcrito do -
. STATISTICAL YEARBOOK (1961-81) para o perfodo 1961-80 e projetado
‘ com 1nformagoes de. INTERNATIONAL FINANCIAL STATISTICS ,YEARBOOK"
-‘»(1985) para os dema1s anos, no. ano t. ‘ ’ Y

Quant1dade de agucar de todos 0s- t1pos exportada peTos dema1s pa1“""
ses do mundo, estimada em FAO TRADE YEARBOOK: (1961 84), expressa'

T em m11hares de toneIadas de agucar demerara equ1vaIente no ano t
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. TC - Taxa de: camb1o nom1na1 med1a entre moedas bras11e1ra e estadun1den-

. se, est1mada pOP INTERNATIONAL FINANCIAL STATISTICS YEARBOOK(]985)
:;:¥ﬁ~:expressa em Cr$/US$, no ano t. D P

QI‘- Quant1dade 11qu1da de agucar d1spon1ve1 1nternamente no Bras11, obi=f
- tida pe]a soma da produgao com o estoque 1n1c1a1, subtra1ndo se o

~,consumo prev1sto por uma equagao de tendencxa e subtra1ndo-se, tam

bem, o estoque de seguranga de 257 sobre o consuro, de acordo com i

S proced1mento descrito por MONT ALEGRE (1971) e dados ba51cosdo INS

)f.TITUTO DO ACUCAR E DO ALCOOL (1982 ¢ 1985a), expressa em’ m11hares’

de tone1adas de aqucar demerara equ1valente, no ano t

\\\\\\

':lIP.- Tnd1ce g1oba1 de pregos no. atacado, do Bras11 pub]1cado;xn'C0NJUN"

- TURA ECONGMICA‘(1962 85), tendo como base o ano de 1980 = 100, no
“ano t.. ’ L L .

“RI - Produto Interno Bruto Real, per capiﬁd; do»Brési1,?éstimadopoY'Cqﬂ L
* JUNTURA ‘ECONOMICA (1962-85), expresso em cruzeiros, de 1980,no ano

ot
2.5. Problemss de Estimagio oo

" Parece ndo: existir consenso sobre a forma funcional adequada 3

"estimagﬁo dos modelos de equilibrio e desequilibrio do mercado de expor’

tacao. A éspecificagEO»iogflinear‘é uti]izada,'por-exempTO, nos estudos
de GOLDSTEIN e.KHAN‘(1978),‘éRAGA e MARKNALDY(1983),'.LUNDBORG (1981),
'AURIKKO (1985), QUANDT (1983) e PINTO (1983). Modelos com especificacgao
linear nos nimeros‘naturais sdo. hti]izados; entre outros, por ' ZIEMER e
WHITE (1982), YANG e HU (1984) 'BOWDEN (1978) e LAFFONT e GARCIA(1977)

: © Uma discussdo sobre a ‘escolha da-forma funcional & encontrada
}fem'REIS (1979), citado por .BRAGA e MARKWALD (1983). Aquele autor reali-
. Za 'comparagoes entre_formas'1ineares;ek1dg-1ineares para‘pareS“de-equa-
¢oes com todas as demaislespecificagaes inalteradas. Constata, na maio-

‘ria dos casos analisados, melhor desempenho para as:estimagGes na forma - -

“log-linear, quanto a valores de R%, t e D-W, e aplica um teste ndo-rigo
roso de escolha da forma funcional, que 8o teste de Sargan, o qual su-

gere meTlhor desempenho da forma 1og -1inear, nos casos- entao analisados.. B
‘A esco]ha 1nadequada ‘da forma funcional traz o risco de se atri-

’ bu1r, de maneira incorreta, a existencia de_aaustes pouco satisfatorios
- ou @ presenca de coeficientes ndo-significantes, ou.3a selegdo incorreta
~das variaveis explicativas, quando,na verdade,esses resultados decorrem
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do uso de forma func1ona] 1nadequada Atr1bue-se a ut111zagao extens1vau
da forma log-linear a obtengao direta.das. e1ast1c1dades a part1rdoscoe'
ficientes de regressao estimados. A]em d1sso, essas. elasticidades sdao ‘.
constantes e 1ndependentes dos valores assum1dos pe]as var1ave1s, BRAGA ‘ 
e MARKWALD -(1983). R TP L L [
- Nao encontrando na 11teratura re]evante estudos e discusSBés:
sobre a forma funcional apropriada para modelos de oferta e demandaﬂ de
exportagao, AURIKKO (1985) aplica testes de Box- Cox para bema 'fuﬁcio-'
~ nal, ndo obtendo, porem, resu]tados conc]us1vos, e opta pe]o uso _da for
ma log- ]1near. ' - . , EE
- No. presente estudo, opta-se pelo uso da forma func1ona1 ]og 11-
near, em vista do seu desempenho sat1sfator1o no que tange -a0s. mode]os
aqui utilizados. ' I o
Na estimagao de modelos de equ111br1o e de desequ111br1o de . o-

ferta e demanda de exportacdo, alerta-se para a ocorrencia provave],wde,“’*f"

dois problemas, considerados comuns a‘esse‘tipo de.eStimagio:.a-mu1tiqg-‘
‘linearidade e a correlagdo serial dos residuos, BRAGA e MARKWALD(1983).
Em nenhum dos outros estudos ja mencionados a'kespeifo da forma funcio-
'nal, encontram-se referencias ao prob]ema da mu1t1c011near1dade ‘
- A multicolinearidade perfeita, conforme discutido por HOFFMANN
e VIEIRA (1977), ocorre quandoexistemna matriz X das observagoes colu- -
nas linearmente dependentes. Freqﬂentemente, a matriz X apresenta mu1t1
- co]1near1dade elevada, embora nao perfeita. L o
o ‘No caso de duas var1ave1s 1ndependentes, a mu1t1col1near1dade e
-1dent1f1cada atraves do exame dos coeficientes de correlagao 11near s1m"
‘ples (r ) entre as variaveis X e X Elevados coef1c1entes de correla
¢ao. 11near simples 'sao uma ev1denc1a da presenga de multicolinearidade. _
Na prat1ca, a verificagao da existencia desse prob]ema envolve = algum 1‘
grau de arbitrariedade, em.razao daVnio-existEncia de métodd que possi-
bilite afirmar ser um determinado r. i suf1c1entemente e]evado para cau-“'
sar’ prob]emas a estimagao. dos coeficientes. o ‘
No caso. de equagoes de regressao 11near mu1t1p1a com miis de
duas variaveis independentes, o. problema de 1dent1f1cagao de multicoli-
nearidade @ mais complexo, pois ele pode-se manifestar atraves de combi
_nagoes 11neares de duas ou mais var1ave1s, nao sendo identificado atra-.
~ ves da magn1tude dos coeficientes de correlagao 11near s1mp1es entre pa”
res de variaveis. : A e cov
| 0 problema da mu1t1c011near1dade e]evada, segundo HOFFMANN e VIk‘
EIRA (]977) tem as segu1ntes conseqﬁenc1as pr1nC1pa1s a) ~elevadas




: '35,:’

'variEnCias:é.cbvariﬁncias dasfestimativas’d6$ parEmetros,-ibfhando=dif1_;;
ci]ﬁdistinguirvas*influéncias das-diVersas‘yariaveﬁs7independéntes; b)  
“eliminagio, da'anﬁliSe,?deﬁvariévéiskimpbrtantes,vCUjoscoefjciehtes nao
se mostfam estatisticamente diferentes. de zero, e‘C) grande:variabi11da"
de. das est1mat1vas dos coef1c1entes, de uma para outra- amostra Acresci
 mo ou retirada de algumas observagoes da amostra podem a]terar sens1ve1
mente o valor da est1mat1va obtida. ‘ ‘ o _

Aque]es autores ass1na1am, a1nda, que o efeito de uma var1ave1_ ‘
:;independente pode ser suficientemente forte, de maneira que 0 respect1-'
Vo coeficiente de regress3ao se mostre estatisticamente diferente de ze-
ro, apesar da multicolinearidade. Por outro lado, a mu1t1co]1near1dade
" bastante alta 1mpede que se detecte a 1nf1uenc1a de var1ave15 importan-
" tes.v o o SR s iR , | o
7 Um criterio prﬁtico para exame do grau de mu]tico]inearidade'é .
sugerido por KLEIN (1958), segundo o qual o vies de multicolinearidade
ultrapassa um nivel critico.quando. rij > R?, sendo R o coeficiente de
determinagao da equagao analisada. v T e

Da discussio de KMENTA (1978) sobre 0 assunto, conc]u1 -se que a
multicolinearidade em grau preaud1c1a1 50 pode ser contornada com 0 au- .
mento do tamanho da amostra ou com a obtengao de novas 1nformagoes amos'
“trais, o que pode nao ser viavel. ' e C o
" Evidencia-se, assim, que a multicolinearidade pode = constituir.
: prob]ema de magnitude nao-desprezivel. Sua ocorréncia € mantida sob ob-
servacgao, nao se espec1f1cando anteC1padamente 0 proced1mento a ser ado
tado, caso se manifeste intensamente. Nao ha muita informagdo sobre o
que  se_pode esperar-dos coeficientes ‘obtidos nessa pr1me1ra g abordagem‘:
s1mu1tanea _do mercado de exportacgao de agucar '

A corre]agao serial nos residuos, ou autocorre]agao 3 outro pro
blema gera]mente constatado no aaustamento de equagdes empiricas.

No estudo de GOLDSTEIN e KHAN (1978) s3o efetuados testes pre11

minares,.em equacdes especificas, nao se. constatando problemas ser1os RO

- de autocorre]agao Aque]es autores fazem, entao, a pressupos1gao da 1n-;
dependencia dos erros. ‘ e i
0 problema de termos de erro auto- regress1vos e d1scut1do entre

outroékautores, por KMENTA (1978). Aquele autor afirma. que, quandov 0s

~termos de erro sao auto- regreséivos,~ds estimadores. de . minimos quadra--

';dos dos - coef1c1entes de regressao. sao nao- tendenc1osos, coerentes e con
'.s1stentes ‘mas nao sao eficientes ou ass1ntot1camente ef1c1entes “As va .

‘riancias ‘dos estimadores. de m1n1mos-quadrados sdo tendenc1osas,,«1mp11-”"

- cando que os procedimentos convencionais para se efetuar testes de




significﬁncia, ou construir intervalos de‘signifiCEnCia envolvendo coe- -

ficientes de regressao, 1evam a regioes de ace1tagao ou . 1ntervalos de

conf1anga mais estreitos do que ocorrer1a para 0 n1ve1 de S1gn1f1canC1a
ou de confianga espec1f1cado - AR o _
' ~No presente. estudo, a ex1stenc1a de termos de erro auto regres
sivos @ examinada por meio do. ca]cu]o das estatisticas.de. Durbin- Watson'
e de Theil- Nagar, para. equagoes que nao tenham variavel. dependente defa
.sada,,como as .do modelo de equilibrio.. No caso da~presenga.de variavel
. dependente defasada, do lado direito das equagoes, como1na5'equ3g6es,e§;
truturais. e de forma reduzida do mode]d de desequi]?brio,»usa—se'a.estg
tistica h de Durbin. No caso.das equacoes de forma.reduzida do mode]ov‘
~de desequ111br1o, usa-se, ainda, 0 coeficiente m de Durbim: para 1nd1car
presenca ou ausencia. de termos de ‘erro auto-regressivos. _ |
- Caso a. correlagao serial seja constatada em grau. nao toleravel
" recorre-se aos procedimentos sugeridos por KMENTA (1978), para sua cor-
regao, tajs- como a estimagéo iterativa comp]eta'ou‘em dois . estagios,.
0 uso de pr1me1ras d1ferengas das variaveis ou 0 proced1mento de ' Dur-
“bin. . ‘ ‘ o , ‘ _ |
- . Outro prob]ema relevante no presente estudo e ‘a escolha do meto
do de estimagdo.a ser utilizado. No: estudo de. GOLDSTEIN e KHAN (1978) e
tambem nos de AURIKKO (1985) e QUANDT (1983), usa-se o est1mador FIML.
(fu]l-informdtion maximum 1ikelihood - estimagEo'de mﬁxima';:verossimf-
Thanga de informag3o plena). Esse estimador requer especificagdo do mo- -
delo completo e,Uti]iza.todas as restricoes. formuladas a priori. sobre
0 sistema, de modo.a estimar os.coeficientes estruturais simultaneamen-
te, maximizando a fungao de verossimilhanga do modelo. Aqueles autores
afirmam que o procedimento FIML parete gerar melhores estimadores. Uma
restricdo séria ao uso do procedimento FIML € sua extrema sensibilidade
- a pequenas mudangas na especificagdo e/ou nos dados. ' E
O metodo de minimos quadrados. de tres estagios (BSLS) tem sido

adotado com. certa freqliencia e. & escolhido quando ndo se dispoede recur -

. 's0s computacionais para.emprego do FIML. 0.proced1mento de 3SLS- tambem
utiliza toda a informagSo contida no sistema. de equagoes, a]ém.de'admj_
tir possibilidade. de. correlacdo contempordnea entre os. erros‘das equa-
goes contidas: no mode]o, propriedade. que lhe assegura maior. ef1c1enc1a;
ass1ntot1ca As desvantagens do proced1mento de 3SLS s3o ‘a maior exigen
cia quanto ao tamanho da .amostra e a. obtengao de estimativas de parame-
tros altamente sensiveis @ ocorrencia de erros de espec1f1cagao .do modef ,
- lo, erros que se.transmitem a todo- 0 s1stema 0 metodo 33LSeaut111zado,}i '
‘ por exemp]o, por LUNDBORG (1981) ‘ :




. 0.emprego. do metodo dé‘m?nimos‘quadradds;de dois eStEgibé(ZSLS)
e relatado por ZIEMER e WHITE (]982), LAFFONT e GARCIA (1977) e BOWDEN

(1978), e tem sido. ap11cado a modelos de. equ1]1br1o e desequ111br1o em"“'

» bora com d1ferengas na espec1f1cagao das variaveis e nos mecanismos de
ajustes. Uma restr1gao ao proced1mento de 2SLS € a nao—ut111zagao de to
da a 1nformagao d1spon1ve1, ou seja, o procedimento ‘de 2SLS € um proce- -

dimento de 1nformagao Timitada. Por outro lado, sua sens1b111dade a mu-

dangas na especificagao do modelo, tamanho da- amostra.e,mudangas,nos,q§ »
dos Elmenos'cr7tica que nos dois outros procedimentos discutidos. No es

‘tudo de GOLDSTEIN e KHAN (1978), por exemplo, 0s autores recorremao pro
cedimento de 2SLS, no caso do modelo de equilibrio ajustado a dados. do

‘Japdo, provavelmente por terem sido extremamente insatisfatorios os re-

sul tados obtidos‘com_o emprego do procedimento do FIML.

_ 'Em se tratando de grandes amostras, a escolha do metodo de esti
macao .deve ser feita entre o FIML e o 3SLS. Como a amostra a ser utili-
zada no presente estudo e de tamanho. pequeno (n ='24), as vantagens. que
esses dois procedimentos\apreéentam,‘em,relagao ao procedimento de 2SLS,
se reduzem acentuadamente, passando, tambem, a influir na escolha a mai
~or sensibi]idade daque1es:mét0dos a erros de especificagao.

© Emvista disso, a. escolha recai sobre o procedimento de minimos
' quadkados de dois estagios (2SLS). Na medida que os residuos dos modelos
estruturais estimados por 2SLS sao normalmente distribuidos, seus esti-
- madores correspondem aos estimadores do FIML. |

A escolha de um metodo de estimagdo de equagoes simultaneas, co

'mo o de minimos quadrados de dois estagios, envolve.o problema de iden-
tificacdo, que consiste na possibilidade de expressar os- coeficientes
das equagbes estruturais em termos dos coeficientes das equagoes de for
ma-reduzida. Na medida que ocorre correspondencia biunivoca entre para-
metros das equagoes da. forma estrutura1‘(restritos) e parametros das e~ -
quacdes da forma reduzida (irrestritos), diz-se que a identificacio @ .
exata. Na'medida que.o nmero de coeficientes irrestritos excede o niime
ro de parametros restritos, ocorre superidentificagio:e, no caso 0posto,
subidentificagdo. Na terminologia usual, uma equagaoe identificada quan
- do ela e exatamente identificada OU’superidentificada. As equagoes sub-
~ identificadas, por outro 1ado,”n50'tém solug3o. O’método'de ‘minimos qua
- drados de dois estagios pode ser utilizado para estimar equagoes exata-_'
mente jdentificadas ou super1dent1f1cadas v o '
~No presente estudo, 0 mode]o de equ111br1o, const1tu1do .pe1as -
equagoes. (IV) e (VII),e o modehadedesequ111br10,compostope]asequagSeg
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;(IX) e (XII), apresentam todas as equagoes super1dent1f1cadas 0 que s1g_“" .
‘nifica que podem ser estimadas: por 2SLS. : B
‘ Cons1deragao adicional referente a ut111zagao do metodo de m1n1

'mos quadrados de dois estag1os, valida para os demais metodos de est1ma
‘qao de equagoes s1mu1taneas, diz respe1to a va11dade estat1st1cados tes’
tes. de significancia aplicados a est1mat1vas dos parametros - estrutu-
rais, no segundo estagio de est1magao. De acordo.comA KELEJIAN-é OATES
(1978), os erros-padrdo dos coeficientes das'equagaes estruturais, obti
dos com o uso do procedimento de -2SLS, somente levam a resultados corre
tos se a amostra & de tamanho infinito, o que n3o ocorre nos problemas
geralmente tratados na econometria. A razio t de Student, obtida para
esses coeficientes de regressao, pode ser interpretada como: se obedecggb
'se.a uma distribuicdo "quase t", embora, em termos estritos, essa dis-
tribuicio seja normal assintotica. 0 coeficiente de determinagét)Rz tem,
nos modelos de equagoes simultineas, um significado ambiguo, pbis'.nﬁo
‘varia no intervalo (0,1) e sim no ‘intervalo (-=, 1), de modo que peque-
nos valores de R2 nao s3o indicagao de baixo- grau de aJustamento. Alem
disso, as estatisticas de autocorrelacdo; como o teste de Durbin-Watson,
~ n3o tem significado claro, quando empregadas .em modelos simultaneos.-

" pesse modo, as inferencias sobre poder explicativo, significan-
cia global e validade estatistica dos estimadores dos parametros das e-
'quagoes estruturais dos modelos simultineos de equ111br1o e de desequ1-
11br1o devem ser fe1tas “com bastante caute]a. '




3. RESULTADOS E DISCUSSAO

, Procede-se, 1n1c1a1mente, a ana11se estat1st1ca dos resu]tados
dos mode]os de equ111br1o e de desequilibrio. Em seguida, faz-se uma s1"
mulagao dos efeitos de po11t1cas de estabilizagao de pregos- sobre n1ve1 '
e estabilidade da rece1ta cambial de exportagao de agucar do .Pais.

0s modelos or1g1na1mente propostos, de equ111br1o, vconst1tu?dd
pelas equagoes (IV) e (VII), e de. desequ111br1o, com as - equagoes . (IX)
e (XII), nado forneceram resuTtados satisfatorios do ponto de vista'esta

t1st1co As principais caracter1st1cas estatisticas dos mode1os da pro-

'

posta 1n1c1a1 sdo apresentadas no Apendice B. _ .
~As caracter1st1cas estatisticas das. equagoes estrutura1s dos mo

de]os se]ec1onados sao apresentadas em quadros no . proprio texto, e as
~das equagoes de forma reduzida pertinentes e de seus respect1vos testes
m de. Durb1n, no Apendice: C. , e

. -Nos modelos. se]ec1onados, faz -se presente uma var1ave1 art1f1c1
, a] K ser def1n1da posteriormente.
As caracteristicas. estat1st1cas das equagoes desprOV1das dessa
- var1ave1 artificial, mas mantendo todas as.demais var1ave1sdas equagoes
~ dos modelos se]ec1onados, sao. apresentadas no Apend1ce D.

| 3. 1 . Mo_delow de_ Equilibrio - ‘

0 mode]o de equ1]1br1o, na sua forma estrutural, e composto de
uma equagao de demanda de exportagdo de agucar e de uma equagao de ofer'~

ta de.exportagaovde agucar..Nestelmodelp, 0 equ1]1br1o ocorre instanta- - .

neamente, sem retardamento, 0u_sejaéadentro,do7interva1o,deium,ano.
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Em razio da nio- 1nc1usao de a]gumas das var1ave1s 1hicié]mentea

"espec1f1cadas no modelo de equ111br1o, procedeu se a nova Verificagao -
-das. cond1goes de- 1dent1f1cagao do modelo. A equacao de demanda de expor}
‘ tagao e exatamente identificada e a de oferta de. exportagao e super1den‘ -
~ tificada, ndo havendo, portanto, prob]ema quanto a est1magao pe]o meto- g
'do de m1n1mos quadrados de do1s estag1os. ' '

A equagao selecionada para representar a demanda de exportagao'

de aglicar, estimada pelo metodo de m1n1mos quadrados de dois estag1os e
f‘apresentada no Quadro 5.

Os testes de s1gn1f1canc1a estat1st1ca convencionais ndo sdo -

, 1nte1ramente validos no:caso de parametros estrutura1s obtidos: pe]o es-
»,t1mador de '25LS. Esses va]ores, entretanto, sao apresentados, tendo - em
fV1sta 1nd1cagoes grosseiras de s1gn1f1canc1a, com as advertencias usu-
“ais. Isto &, com esses. valores visa-se. fornecer uma 1nd1cagao,mesmo que

f1mprec1sa, de qualidade estatistica dos resu]tados obtidos.

Na equagao de demanda de exportagao, -todos os coef1c1entes de

’regressao parcial. sao: ma1ores que seus respectivos erros- padrao, e seus

'151na1s sao coerentes com as. expectat1vas a priori.

A anilise da matriz dos coeficientes de corre]agao 11near s1m-
p]es 1nd1ca grau. de multicolinearidade moderado entre as var1ave1s ex-
p11cat1vas PX e RM e PX e DU. Como sdo. variaveis teorica ou empiricamen

te fundamentais a analise de demanda de exportagao e tendo em vista que
oS va]ores dos coeficientes de corre]agao simples sao 1nfer1ores ao va-
v]or do coeficiente de determ1nagao corr1g1do, e]as foram mant1das no mo
['delo.

. As. estat1st1cas de Durb1n-Watson e The11 Nagar, referentes a au‘

tocorre]agao serial nos residuos. desta equagao, nao sugerem rejeicao da

‘hlpotese de nao-existencia de corre]agao serial nos residuos.

-

“veis,.a e]ast1c1dade-prego da demanda de exportagao e o proprio coef1c1'"

A variavel art1f1c1a1 DU foi 1nc1u1da na equagao de demanda de

' exportagao, tendo em vista a ocorréncia de desv1os residuais = extremos

nos anos de 1973, 1974 1975 e 1980. Para esses .anos, a variavel DU re-
cebe valor un1tar1o e valor. 1gua1 a zero nos dema1s anos, conforme pro

'ced1mento sugerido- por KRASKER et alii (1983)

Visto que o modelo g aJustado nos’ 1ogar1tmos dec1ma1s das varia

 'ente de regressao da. var1ave1 preco de exportagao 0 va]or desse coefi-
ciente, igual a -1,094, mas estatisticamente ndo- d1ferente da - un1dade,g vY

indica que a demanda de exportagao de agucar tem elast1c1dade un1tar1a
Var1agao, por,exemplo, de 10% nos precos de exportagao de agucar 1eva‘a
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- uma- var1agao, em sent1do contrario, da ordem de 10%,aprox1madamente, na  o
quant1dade ‘demandada de aglcar bras11e1ro, no mercado internacional. "

0 valor da e]ast1c1dade-prego da demanda de exportagao<k)agucar‘
bras11e1ro obtido & bastante proximo- do ca]cu]ado por BARROS et aliz
(1977) de -1,250, embora a especificagao da variavel prego seJa d1fe-f’
rente, tendo aqueles. autores ut111zado prego re]at1vo, e nao prego em
'»termos abso]utos, como no presente caso. . : e '
0 coeficiente da var1ave1 renda dos pa1ses compradores, 1gua1 a
'"4 747, indica e]evada sensibilidade dos consum1dores de agucar a varia-
-¢oes ‘em renda. Indica-se, assim, que uma.variagao de 10%. na renda - dos
importadores acarreta uma:variagéo, no mesmo sentido, da ordem de 47%

- nas importagBeS‘de aglcar brasileiro, por. aqueles paises. No estudo . de v.’

BARROS et alii (1977), a renda dos paises. compradores nao fo1 cons1dera =
da exp11c1tamente no modelo. ‘
0s: resultados estatisticos, referentes a equagao estrutura] de

oferta: de exportagao de agucar do Brasil, aJustada pe]o metodo de mini-
. mos quadrados de dois estagios, sdo apresentados no. Quadro 6.  Note- se'
que as variaveis desta equagao sao expressas nos 1ogar1tmosdec1ma1s dos
valores observados._} Lo

' Todos os coeficientes. de. regressao parc1a1 s30 maiores que seus
respect1vos erros- padrao 0 que e. uma. 1nd1cagao grosse1ra de significan
01a estat1st1ca. ' ‘ '

A analise da matriz.de coef1C1entes de correlagao]1near simples
~indica correlagao bastante alta entre as variaveis QX e QI. Ambas sao,"
~contudo, mantidas na-equagio de oferta, em vista de sua relevincia ted-

rica. . | o - S | o
| . As estatisticas (d e p), referentes 3 autocorrelagdo serial nos
residuos da equacao .da. oferta;'nﬁo sugerem'que se‘deva rejeitar a hipo-
tese nula indicadora da inexisténcia de problemas de corre]agao resi-
dual, nesta equagao empirica. ' ‘ ‘ ’

A equagao de oferta de exportagao e espec1f1cada com o -prego de
exportagao como. variavel dependente. Dessa. maneira, o coef1c1ente da va

riavel quantxdade de aclicar exportado pe]o Brasil, igual a 3,862, pode"‘

ser cons1derado como o inverso da e]ast1c1dade -preco de- oferta ‘de expor
 tagao, que & da ordem de 0,259, configurando. uma _1ne1ast1c1dade—prego,
ou baixo grau de sensibilidade da oferta de exportagao, em face das va-

riagoes no prego de exportagao 'de agucar. A var1agao de 10% no prego de

exportacao de agucar brasileiro conduz a varlagao, no ‘mesmo sentido, da -
ordem de 2 6% na. quant1dade de- agucar oferec1da para exportagao
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_ A 1ne1ast1c1dade-prego da oferta de exportagao de agucar do Bra Q‘
sil- tambem foi constatada anter1ormente por BISCHOFF. e BRANDT " (1979),
que ca]cu]aram elasticidade-preco de oferta de exportagao de agucar -
gual a 0,628. Aqueles autores usaram o metodo de m1n1mos quadrados ord1
nar1os e a equagao Tinear nos numeros naturais dos. va]ores observados

cificagoes para a variavel preco de exportagao, obteve valores de elas-

0, 40 ou seja, também na. amplitude de zero @ unidade.

0. coeficiente estimado da variavel d1spon1b111dade 1nterna de
agucar, 1gua1 a -3,854, pode ser transformado de modo a fornecer a elas
ticidade de:quant1dade exportada em relacio avquant1dade disponivel 13-

elast1c1dade unitaria. Uma. variagao de 10% na d1spon1b111dade ~interna
provoca var1agao de 10% na quantidade exportada. «

- No se dispoe de elasticidade seme]hante em outro ‘estudo; o de .
BISCHOFF e BRANDT (1979) calculou em 3,45 a elasticidade de oferta de -
exportagEo deiagﬁcar‘em,relagao a_quant1dade.produz1da. ' I

3.2. ModeZo de Deseéuiﬁ'brib

-+ 0 modelo de desequilibrio usado para eXp1icaf‘o " funcionamento
“do mercado. de exportagid de aglicar &. também constituido de uma equacdo
de demanda de exportagdo e de uma equacao de oferta de exportagao, dife
renciando-se do modelo de equilibrio, por permitir que excesso de deman
da e excesso de oferta afetem pregos e quantidades de exportacdes. n

' A exemplo do que ocorreu. no modelo de equilibrio, houve necessi
dade de.se. réava]iar as condigbes de idehtificagﬁo das equagoes estrutu
rais do modelo de desequilibrio, em razao da nao-inclusao dea]gumas das

v Pode-se fazer uma comparagao internacional com 0s resu1tados ob ‘. 
tidos por GAFAR (1980 e.1981) para a Jamaica. Ut111zando diversas espe- -

ticidades-preco da oferta de exportagao de agucar var1ando entre 0, 17 e

quida para: exportagdo. no Brasil. 0 valor obtido, 0,998, & indicador de .

~ variaveis or1g1na1mente especificadas. Constatou- se que ambas as ' equa-
goes sao super1dent1f1cadas, podendo- se, portanto, usar 0 metodo de mi- -

nimos quadrados de dois estag1os para a obtengao de est1mat1vas dos pa— ‘
« rametros estrutura1s A ' . ' ‘
Os resultados estat1st1cos obt1dos para a equagao estrutura] de‘
demanda de exportagao de acglicar do modelo de desequ111br1o sao s1ntet1—
zados no Quadro 7. : J T TR " : [ 
. As restrigoes feitas a va11dade r1gorosa dos testes estat1st1-
cos, decorrentes da ut111zagao do metodo de d01s estag1os, tambem.. se
ap11cam ao mode]o de desequ111br1o ' ‘
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A excegao da var1ave1 quant1dade exportada defasada, todas as .

,dema1s variaveis. exp11cat1vas apresentam coef1c1entes de regressao com’f; o

‘ magn1tude bastante super1or 3 de seus respect1vos erros padrao

0 va]or do coef1c1ente h de Durb1n 1nd1ca nao re3e1gao da h1po- o

tese nula de 1nex1stenC1a de. corre]agao ser1a1 nos res1duos dessa equa-,'
'gao Esse resu]tado sugere espec1f1cagao adequada dessa equagao

" A matriz de corre]agao Tinear s1mp1es das var1ave1s exp11cat1-£'i'
_vas incluidas na equagao mostra- ex1stenc1a de corre]agao moderada entre

as variaveis QM, RM e DU. Contudo, estes coef1c1entes de corre]agao sim 1
,ples sao inferiores ao coef1c1ente de determ1nagao corr1g1do '} ,
- 0 valor do coeficiente estimado da var1ave1 pregockeexportagao,
1gua1 a -0, 138 corresponde a elasticidade-prego da demanda de exporta- ‘
¢ao de agucar do Brasil, para.o curto prazo. Variagao de 10% no .,prego _
de exportacao de aglcar tende a. resu1tar em variagao, em sentido cdntrﬁ f
rio, da ordem de 1,4% na. quant1dade demandada para exportagido, sob con-
digbes de desequilibrio de mercado. Nota-se que a consideragao do dese- |
qu1]1br1o, portanto, resulta em elasticidade-preco da demanda de expor-
tagao de aglicar' inferior 3 un1dade, em va]or abso]uto, enquanto era’ un1
tar1a no modelo de equ111br1o )
‘ '_ A variavel renda dos paises compradores apresenta 'coeficiente
dé'regressao parc1a1 da ordem de 2,592, 1nd1cando que a demanda brasi-
leira de exportagao de agucar & renda elastica. Por exemplo,variagiao de

10% nasrenda dos pa1ses compradores provoca variagao da ordem de 26% na

quantidade demandada de exportacdo de aglcar do Pajs Embora esse esti-
mador seja menor que o obtido no modelo de equilibrio, indica-se _ainda
. que a'denanda de'agﬁcar apresehta eleVadd grau dé sensibilidade,em face
das variagoes, em renda, dos pa1ses compradores '
' -0 est1mador do coef1c1ente da: variavel quant1dade exportada de-
fasada e igual a 0, 101. Esse coef1c1ente, Juntamente com o coeficiente
_ da variavel prego de exportagao, 19ua],a -0,138, e utilizado no.calculo -
da elasticidade- pregb da demanda'de eXpdfta¢50'de agﬁcaf"para'o longo
prazo, que e da ordem de -0, 154 pouco super1or, portanto, -em valor ab-
' so]uto a obt1da para o curto prazo, sendo, prat1camente, a decima par-
te da elast1c1dade -prego da demanda a ]ongo prazo (-1 65)‘ca1cu1ada por
BARROS et alii (1977). o | i I
A e]ast1c1dade renda da demanda de agucar, para 0 1ongo prazo,
e 1gua1 a2 883, 1nd1cando, tambem, ma1or sens1b111dade que na curto pra_
0. : AR .
B 0 retardamento tempora] med1o, ca1cu1ado med1ante o emprego da
equagao (X) e de 1,1 ano, significando que metade da_djferenga entré‘a;'bj
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‘quant1dade de equ111br1o no ano t e a quant1dade observada no ano t- 1 e
ve11m1nada em perjodo pouco super1or a um ano (cerca .de v,quatrocentos
d1as) ; ’ v Sl o |
0s resu]tados estat1st1cos obt1dos para a equagao estrutura] de
oferta de exportacgao de agucar do mode]o de desequ111br1o sao apresenta
 'dos no Quadro 8. Nessa equacao, todas as var1ave1s sao expressas nos. 1o
- garitmos decimais - dos va]ores ‘observados.

Todas as variaveis exp11cat1vas apresentam coef1c1entes de re- '

. gressao bastante superiores aos respect1vos erros- padrao

0 valor da estatistica h de Durb1n, utilizada em razaoda presen’

ca de variavel dependente retardada do 1ado d1re1to da 1gua1dade 1nd1ca
" ndo- re3e1gao da h1potese nu]a de ausenc1a de’ corre1agao ser1a] nos resi
' duos ‘ 8 Lo : e e :
A ana11se da matr1z de corre]agao s1mp1es das variaveis ‘ihdica
.fgrau e]evado de corre]agao entre as variaveis QX e QI. ’ |

Dada a espec1f1cagao de prego de exportacao como variavel depen
dente,‘na equagao estrutura] da oferta de exportagao de agucar, 0 esti-
mador do coeficiente de regressao da var1ave1 quantidade exportada de
aclcar, igual a 2,280, & ‘utilizado, juntamente com o coeficiente da va-
riavel retardada, 1gua1 a 0,407, na obtengao ~da est1mat1va da elas-

ticidade-prego da oferta que e 1gua1 a 0,260, para 0 1ongo prazo. As-s
sim, 1nd1ca se que aloferta de exportacao de agucar no Pa1s e prego- ine

lastica, a 1ongo’prazo' Por exemp]o'UMa variagdo de 10% ho prego de ex-
portacao de aclcar resultaria em variacdo, no mesmo sent1do daordande
2,6% na quant1dade oferec1da para exportagao '

0 valor da e]ast1c1dade-prego da oferta de exportagao obtido do

modelo de desequilibrio, & similar ao gerado com base no modelo de equi

1ibrio, situando-se ambos na amp]1tude preco-inelastica.

A variavel indicadora da d1spon1b111dade interna de agucar apre
senta coeficiente de regressao 1gua] a -2,287. A elasticidade da quant1
dade exportada, em relacao a d1spon1b111dade interna 1iquida, e da or-
dem de 1,003, indicando e1ast1c1dade unitaria, resultado s1m11ar ao ob
tido a partir do modelo de equ111br1o Var1agoes na d1spon1b111dade 1n-
terna ref]etem -se de modo proporc1ona1 na quant1dade ofertada para

?exportagao ' E o '
' Na ava11agao da’ estab111dade d1nam1ca do mode]o, tem-se que as
ra?zes,caracter1st1cas obt1das,da parte endogena do modelo estrutural de
desequilibrio sdo keaisxe apresentam  valores iguais a 0,271 e 0,115,
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~ Estes sao, . também, os valores dos modulos. Pode-se concluir, - portanto,
‘que o modelo de’ desequ111br1o est1mad0 e dinamicamente- estavel.

0 perjodo med1o de convergenc1a para o equ111br1o do mercado.de .

exportagao de ‘agicar situa-se entre 3, 7 anos e 8,7 anos. Essas. estimati
'vas, obtidas a partir dos mddulos das ra1zes caracter1st1cas, indicam o
tempo medio de convergencia da comb1nagao preco-quantidade’ para a posi-
gao de equ111br1o, decorrente de mudanga nas variaveis exogenas do mode
To. ' ' ’

-

3.2.1. Cbmparag&b_ehtré os Modelos de Equilibrio e Desequilibrio

A comparagao dos - resu]tados obt1dos com os dois mode]os aJusta-,
dos . a dados do mercado de exportagao de. agucar do Brasil. nio & - ‘tarefa’

de facil realizagao, na medida em que n3ao se d1spoe,.na_11teratura, de

~instrumental econométrico adequado. a tal conf?ontagio.‘NEo se pode, in-.

clusive, recorrer @ avaliagdo comparativa das capacidades preditivas das
equagoes, pois 0 aspecto mais..relevante para a presente investigacao e
a estrutura do mercado..

0 reduzido numero de estudos referentes. ao. mercado de exporta-

gao de aglcar, quer no Brasil, quer no. exterior, nio oferece um ~ termo

de comparagao, mesmo em se tratando dos resultados. obtidos com o mode]o‘

de equilibrio. Ao se introduzir o desequilibrio no mercado, a possibili

dade de comparagdo € nula, ndo-se constituindo em instrumento auxiliar .

na esco]ha do modelo. -
A principal d1ferenga entre 0s do1s modelos, quanto as est1mat1

. vas do; parametros, parece estar na‘est1mat1vaAda elasticidade-preco da
demanda de exportacio que, de unitaria no modelo de equilibrio, passa a
' -0,154 no de desequilibrio, a longo prazo. Desse modo, a opg3ao por quaT

quer um dos modelos ajustados: tera reflexos no elenco de medidas de po-
11t1ca que podem ‘ser examxnadas e recomendadas para o produto.

-0 modelo de desequ1]1br1o, na medida que efetivamente passe a
captar o efeito de variaveis politicas, ndo explicitamente incluidas no

~modelo, sobre o mercado 1nternac1ona1 de agucar, credenc1a -se para . re-

presentar, com maior precisdao, o mercado. ana11sado, poss1b111tando aJus
tes defasados na convergencia de uma s1tuagao de equilibrio. de]ongo pra .

zo para outra, mais consentdaneos com a rea11dade do mercado E uma esco

Tha que’ assume caracteristicas aprioristicas, determ1nada nao pe]os re- .
: comportamento ‘

sultados obt1dos, mas por pressupos1gao teor1ca sobre [
do mercado. : ‘ N o 3;' :

A

U
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- 0s resu1tados obt1dos para a regressao de deSV1os da quant1dade
em . re]agao a tendéncia (DQ), sobre desv1os do - prego,em relagao a tenden
| c1a (DP), sdo ‘apresentados no Quadro 9. 0 coef1c1ente de regressao nao‘ 

:e s1gn1f1cante ao n1ve1 de. probab1]1dade o= 0,05, suger1ndo a nao reJe1"
‘»gao da’ h1potese nula de que o parametro correspondente nio & diferente.
~de zero. Esse resu]tado 1nd1ca que mudancas, tanto na oferta como na de
f;manda sao fontes 1mportantes de 1nstab111dade nas. exportagoesdeagucar
do-Pais, em termos fisicos.. Essa conc]usao d1fere ‘das apresentadas por |
:'LORD (1978 eL]981) que, utilizando dados. dos per1odos 1960-75 e 1960-78,

’]conc]u1u:pe1a.predom1nancna de mudangas na oferta como fonte de 1nstapl',»" i

-Tidade nas quantidades.exportadas pelo Brasil. Essa diferenca pode ser
atribu?da, em primeiroz1ugar, aos perTodOS‘hEo-coincidentes. Nos"prBQ ‘
pr1os estudos .de LORD (1978 e ]981); entfetéhto' a'inc1us50denmis'tr§sf
anos no per1odo ana11sado provocou mudangas nas fontes de instabilidade
Cem quatro dos 12 pa1ses considerados, para agucar Outras poss1ve1s ex-
p11cagoes para as diferencas decorrem das formas func1ona1s adotadas e
- das fontes de dados. ' o

. 34 "‘C'hoques" ’dé Ofer?ta e de. Demanda_no Modelo.de Equili'brio
~No mode]o de equ111br1o, as equagoes. relevantes para a ana11se,
,'cons1derando-se as medias ar1tmet1cas ‘das dema1s variaveis envolvidas,

"ﬂsao as segu1ntes

 00*:'1ongxD - 5,5092 - 1,0948 log PX

- ou, ’
iI o
- pp* 2 log PXD = 5 114 - 0, 9134 log QX
'qvf"  ou, ainda,
ST :
X : PXD = - 130.137 Qx’0 9134 (XXV)

-DD
| NesSe caso; o‘gasto de divisas & expresso por meio da relagdo:

6D = PX.QX = 130. 137 on 0866 ',°‘ '1_1t¥ ‘fgfffﬁ‘;;;;;:ﬂ

,, Quanto a oferta de exportagao de agucar, tem se as segu1ntes e-
' quagoes : o ; N
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: SS.X:JOQ,QXS= 2,4129‘.+ 0,'2589_]09 px, ' L o “,:',(‘XXVI). :

'SS” : log PXS = 3 9976 + 3, 8624 1og QI
S f“ = ﬂ ou, a1nda, - o '. S e B

RERES § SR T e ST

ss* pxs = 4 7896 10 o710 QX3 8624.

g (XXVIII) S

‘ Nesse u1t1mo caso a rece1ta de’ d1v1sas € obtida por meio da se
’ QU1nte re]agao ' '

4, 8624

RD PxV;‘Qx = 4,789% . 'f QX CXXIX)
v Em equ111br1o tem-se QXS QXDk : k
 0s valores ca]cu]ados de quant1dade e prego de exportagao de e-
ilqu1]1br10 sEo:__ o

3,02234 e QX = 1.052,79 . 10°,

‘~]og QX0

log EXO us$ 2,55379 e PX, =TUS$’225,83/£.
A reeeitetbéa] eaiem1ade; em.eqmilﬁbfio, e}a seguimte:
fykoo'=5Uss23?;752;6061;’éog;' 

Smpoe-se; na. ana11se subseqﬂente; que a demanda e estavel‘e que
ocorrem des]ocamentos na oferta em montante necessario para que haja

var1agao de + 10%,. em torno do precgo de equ111br1o Assim, a variagao -
de pregos ocorre no intervalo de US$ 225,83 + US$ 22,58, ou  seja, de

- US$ 203, 25/t a US$ 248 41/t 0 deSV10 padrao de prego, pr’ e igual a
‘ US$ 31,92/t. ' : - - , . '

' Do mesmo modo, ao ‘se - cons1derar estave1 a oferta e se permitir
' des]ocamentos na demanda esses ocorrenm em ‘montante suficiente para que

haJa a mesma. var1agao, de + 10% em torno do preco de equ111br1o Lembra-
-se que, no mercado mund1a1 de agucar, no amb1to dos AlAs, a ~variagao

tolerada, entre os limites. superior e 1nfer1or,,e bastante superiora do
- exemplo- em. exame, ‘podendo chegar a 30% em ‘torno do preco medio, INSTITU
~ TO DO AQUCAR £ DO ALCOOL (1978) Os va]ores referentes a pregos, quanti
dades e rece1tas de divisas sdo apresentados no Quadro 10. A e]ast1c1da'
de- prego de demanda de exportagao e cons1derada jgual a 1, 095. Desse mo .
do, cons1derando -se choques deoferta ou des]ocamentosna curva da oferta
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~ de exportagio de aglicar para a direita (aUﬁéntO)-elpara a esquerda (di-"“ ““ i
min01§50) tem-se que a receita total de d1V1sas, obtida com a exporta-7

. gao de agucar, permanece prat1camente estave] qua]quer que seja a d1re :
 -gao daquele des]ocamento Nessa s1tuagao, a var1anc1a da receita de di-
. visas @ prat1camente nula A rece1ta med1a {(RD] +. RD )/2} e 1gua1 a re‘A
ceita de equ111br1o , , ‘(, SRS ORI _
_ A ex1stenc1a de acordo 1nternac1ona1 que cons1ga estab111zagaoi
. comp]eta do- prego 1nternac1ona1 do produto tende a provocar a]teragao"\
~ nos resultados supra apresentados ’ ; | A:
B Naque]e evento, a receita de d1v1sas apresenta variancia d1reta !
f'mente proporc1ona1 a var1anc1a -da quant1dade exportada, tal como descri
';to na expressao (XXI) AlEm d1sso, a receita de d1V1sas nao tende a ser
estave], uma vez que n3o se tem mais-a 1gua1dade RD=PX . QX e sim
~ RD = PX QX. Com esta. mod1f1cagao, a receita de divisas var1ar1adenmne1‘
ra d1retamente pr0porc1ona] as var1agoes na quant1dade exportada Essas
: var1agoes podem ser calculadas a part1r da equagao des]ocada da oferta
de exportagao Supondo se deslocamento da oferta para a esquerda, pressu}
- pondo-se a mesma e]ast1c1dade -prego de oferta de exportacao, tem-se que
. a curva de‘oferta de exportacdo, relacionada @ variagdo positiva de 10%
no prego de équi]fbrip, E‘éxpressavar;meio da seguinte relagio:

~log PX = L9,1033 + 3,8624 Tog . SRR '*j 4? R f‘*l(XXX)

A quant1dade exportada ao prego f1xado de US$ 225,83, ‘@ da or
dem dé 925 36 mil toneladas e a receita.total at1nge US$ 208.974. 000
: (Quadro 11) A queda. na receita de d1v1sas, da ordem de 12,1%, & exata-
mente 1gua1 a queda na quantidade exportada. Tende a ocorrer excesso. de

demanda, a ser preenchido por meio de estoques regu]adores, da ordem de .

127,43 mil toneladas e valor correspondente a US$ 28.778. 000
_ " Com deslocamento da oferta para.a d1re1ta, e sob as mesmas con-
, dlgoes descritas anter1ormente, a. equagao de oferta e a segu1nte

,1og‘px-= 59,5590f+ 3,8624 1og Qx.f_ i ‘,], }:f-/fg K (xxx1)_

o A quant1dade ofertada ao- prego estave] de US$ 225 83tendea ser‘ '
-1gua1 a 1.214,20 m11 tone]adas, com rece1ta tota1 - correspondente a

v US$ 274.203.000. Tende a ocorrer aumento de: estoques, uma vez que, ,sob'{,n“

condigoes de demanda estave], ao prego de equ111br1o de US$ 225.83, a
'quant1dade demandada e 1gua1 a de equ111br1o,‘ ou seja, ‘1 052 79 m11 
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tone]adas 0 montante de agucar a ser ret1rado do mercado at1nge 161 41 i

mil- toneladas, com valor correspondente a US$ 36. 451 000.

~Na presenca’ de deslocamentos de oferta e com o prego estab111za o
do, adm1t1ndo -se que 0 organ1smo regu]ador internacional adqu1ra produ—,-ﬁﬁ-
to no mercado, para formagao de estoques, ou ceda estoques, ao " prego G
~ preestabelecido, .a receita media de exportacao de.agucar do Bfasi]ﬁten- o
de a ser igual a US$ 241.588.000,,praticamentefigua1 5 receita de equi-
1ibrio. A variancia da receita*tota],,sob esse esquema, e maiorfdue no
caso de flutuacdo de + 10%, em relacao ao prego de equilibrio (Quadros

10 e 11). Prevalece, portanto, a condigao da expressao (XXII).

A elasticidade-preco estimada da oferta de exportagao de:agﬁcar"

- do Brasil e igual a 0,259. Considerando-se oferta estavel, analisa-se 0

efeito de deslocamentos da curva de demanda de exportagao sobre a rece1_5‘

ta de d1V1sas do Pais.

‘Na ‘inexistencia de acordos ou po]1t1cas de estab111zagao ‘de mer

' cado, o des]ocamento para a esquerda da curva de demanda, em ' proporgao
que- gere preco de equilibrio P] igual a 0,90 P o’ tende a resu]tar em re'

~ ceita total da ordem de US$ 208.199.000, 1nfer1or em 12,4% a rece1ta de
equ111br1o e correspondente a uma queda de 2,7% na quantidade exporta-r
da, da ordem de 1.024,35 mil toneladas. Por outro lado, 0 des]ocamento-
da- curva de demanda para a direita, em montante necessario. para que Pz-_

E seja 1gua1 a 1,10 P , resulta em receita de divisas da ordem de USS..

US$ 268.027.000,. super1or em 12,7% a rece1ta de equ111br1o com cresc1-f
mento de 2,5% na quantidade exportada A quant1dade exportada corresponv

deal. 078 97 mil toneladas.

A rece1ta media de d1V1sas, obtJda com a- exportagao de agucar,
ténde a ser igual a US$ 238.113.000, com pequena diferenca em relacdo a -

de'equilﬁbrio Assim, deslocamentos da demanda em niveis - proporcionais
_ao prego de equ111br1o nao afetam o n1ve1 de rece1ta media, embora pro-
voquem aumento em sua variancia. ‘ : e
' ~ Na_ presenca de estab111dade comp]eta de. prego, repeteéséfa-éi#
- tuagdo apresentada no caso‘de deslocamento de oferta.’ i

~ Supondo-se deslocamento. para a esquerda da curva de demanda,que -
conserva a mesma e]ast1c1dade -prego, e com a curva de oferta mantendo-
-se fixa, a equagao da curva de demanda correspondente a uma var1agao

negativa de 10% no preco de equ111br1o e expressatda,segu1nte forma:.

log PX = 5,0578 - 0,9134 Tog QX. .o (XxIn)
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A quantidade a ser demandada, ao pfegé'estEVel de US$ 225, 83/£,_

;'e da. ordem de 912,83 mil toneladas, correspondente a ‘uma quedade 13,3%.

A receita total.de d1V1sas, obtida com a exportacio, deste montante de-

‘agucar, atinge US$ 206.144.000, com queda ‘exatamente igual 3@ da quanti-
dade. 0 excesso de oferta de 139 96 mil toneladas e ret1rado do mercado
‘para formagao de estoques, no valor de US$ 31.607.000.

0 deslocamento para a direita, correspondente a uma variacdo. po 4

: s1t1va de 10% no prego de. equ111br1o, pode ser expresso pela . seguinte
equagao de demanda o

SA

g PX = 5,1655 - 0,9134 Tog OX. )

A quantidade ofertada, ao. pregb estEve] de US$ 225,83, & da or-

dem de 1.197,57 mil toneladas, com rece1ta total de US$ 270 .447.000.Ten
de a. ocorrer aumento de 13 7% na quant1dade exportada e na receita de

divisas. Faz-se necessiria a liberacao de estoques,\ no montante  de

144,78 mil tone]adas, com valor. correspondente a US$ 32.696.000.

Na ocorrencia de deslocamentos de demanda e com o prego estab1-
- lizado, considerando-se a livre movimentacao de estoques, ao prego de
Us$ 225,83/t, a receita média de,exportagio atinge US$ 238.295.000, que
e, praticamente, ‘igual a obtida em Cohdigaes de equilibrio. Nesse caso,
a var1anc1a da receita total e 11ge1ramente maior que no caso de f]utua
gao no intervalo de +. 10% em torno do preco de equilibrio.

Com base nesse exerc1C1o, indica-se, claramente, que no modelo
de equ111br1o, em condigoes de demanda.de exportagdo com e]ast1c1dade—
'f—pregoAun1tar1a e oferta de exportagdo prego-inelastica, choques de o-
ferta ndo-afetam de modo substancial a receita. de divisas obtida com a

exportagao de agucar. Por outro 1ado, choques de demanda acarretam va-

' r1agoes diretamente associadas. ao sentido do des]ocamento da - demanda.
Assim, deslocamentos positivos (para.a d1re1ta) da demanda 1mp11cam em
aumento da receita. gerada com a exportacao, ao passo que des]ocamentos
negat1vos (para a esquerda) acarretam redugao na receita de d1V1sas

A variancia da receita total e bastante mais acentuada,,no caso
de deslocamentos. da.demanda, com oferta permanecendo fixa, do que no ca
- so de deslocamentos da oferta, com a demanda fixa. L

-0 nivel medio da rece1ta, tanto. no caso de des]ocamentos de o-
- ferta quanto. no caso de deslocamentos de demanda, nao se afasta ‘substan

c1a]mente da rece1ta obt1da no ponto de- equ111br1o




3.5. C'hoques de Oferta e de Démanc?a no Modelo de Desequ_ilibiﬂié

No modelo de desequ111br1o a ex1stenc1a de um n1ve1 de equ111-
br1o, no qual oferta e demanda se’ 1gua1am, e admissivel a 1ongo prazo.
 ‘Como o modelo de desequ1]1br1o e d1nam1camente estavel, ele converge pa
ra 0 equ111br1o a longo prazo. Desse modo, as_equagoes‘relevantes para
analise de’pblﬁtica‘sio a equagao: de demanda de exportagio de 1bngo‘pra
Z0 e a equagao de oferta de exportagao a 1ongo prazo, obt1das a part1r :
: das equagoes (IX) e (XII) ’ _

A equagao de demanda de exportagao a 1ongo prazo e a segu1nte
DD"d: 1og QXD-—-2 190589 - 0, 15325 ]og PX+—2 88281 1og RM4-0 15600 DU .
‘ : : (XXXIV) ‘

Cons1derando 'a media aritmética das variaveis RM'é’:DU, a e;i
quagao de demanda de exportagao pode ser expressa da sequ1nte forma
I - P SRR |

DD d oz 3 51284 - 0 15325 1og PX s P e  (XXXV)

Norma11zando seeaequagao(XXXV)para prego de exportagao como va-
r1ave1 dependente, obtem -se as segu1ntes equagoes

oo | o | ‘ a
DD d '+ Tog PXD = 22,92228}- 6,52528 Tog QX (XXXVI)
IV 36 ] “6,52528 | -~

DD d _PXD‘= 8,36 . QX (XXXVIT)

Nesse caso 0 gasto dos consum1dores com d1v1sas e expresso pe
a re]agao ’ ’

GD = PXD . QX = 8,36 . o -5, 52528 S (I
A equagéblde oferta de expdrtagéo de'1ongo prazo €. a seguinte:
ok 5 ‘. ,%: SR RN B : SIS
:§87d: log QXS = -0,9032]-%0,260]3 Tog PX-+1,00274 109 QI. - (XXXIX)

~Considerando a - mEdia ar1tmet1ca da var1ave1 01, a equacio de
oferta de exportagao pode ser expressa da segu1nte forma ' '

ss™d 1og st =,2,55181 +_o,26013 Tog PX, -~ (XL)




59

Normalizando a equacao (XL) para prego de exportagao como. var1a EA

ve] dependente, obtem -se as segu1ntes equagoes:

S e

_~ss d : Tog PXS = -9 84819 + 3 84423 1og QX B %)
B 3, 84423 S -  Lo
ss'd : PHS. = 1,82 - 107! QX S L)

Nesse caso, a rece1ta de d1V1sas do Bra511 com a exportagao de .

agucar e dada por:

R0 =P QX 142 QX4 84423 ;

No n1ve1 de equilibrio a 1ongo prazo tem-se QXD = QXS Os va]o-

res ca]culados de quant1dade e prego de exportacao nesse nivel s3o os

g*segu1ntes.

1,446,33 . 10°,

4 d
)og QXo 3,16027 e QXO

n
n

Tog PX_ '2,30053 e PA, = USS 199,81/t.

A receita de d1V1sas do Brasil e 1gua1 ao gasto dos consumido-

res, sendo dada por

>'RDO = GD0 = US$ 288{985.203.

~ Supoe-se, na analise subseqﬂente, a exemp]o da analise do mode-
10 de. equ111br1o, que a demanda & estavel e que ocorrem. deslocamentos

na oferta, em.montante necessario para que haja variagao de + 10% em tor
no do preco de equilibrio de Tongo prazo. Assim, a variacao de ' precgos.

ocorre no intervalo.de US$ 219,79/t a US$ 179,83, ou seja, de US$199,81
+ US$ 19, 98. 0 desvio- padrao de prego, © gx, e iqual a Uss 28 26/t..
De modo similar, ao se considerar estavel a oferta, e se penn1-

tir des]ocamentos na demanda, a mesma var1agao de + 10% em torno do pre .

co de equ111br1o e considerada.

Os valores referentes a pregos, quant1dades e rece1tas de divi-

sas s3o apresentados no Quadro 12.

A e]ast1c1dade -preco de demanda de exportagao, de Jongo  prazo,

e da ordem de -0,154. Nessa c1rcunstanc1a, ‘choques de oferta provocando

~ deslocamentos da curva de ofertaﬁpara‘ a direita (aumento) ou para a -

| (XLIII)f :
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“esquerda (diminuigdo) levam a variagdes ndo muito significantes nas quan .
‘tidades transacionadas (em média, + 1,5% em relagdo 3 quantidade  ini-
cial de equilibrio), enquanto as variagSes na receita de divisas sd3o re

lativamente mais acentuadas (-8,1% e 8,4%, respect1vamente) ‘A .receita

| med1a{(RD + RD )/2} igual a US$ 289. 411 500, pouco super1or, portan—:;”‘

to, a rece1ta 1n1c1a1 sem choques de oferta

Sob a.condigao de comp]eta estab111zagao do prego de exportagao.
do agucar, as var1agoes na quantidade exportada pe]o Pais sao  maiores -

~ do que na situagado de pregos nao-estaveis (de -3,8%.e 4,5%, respectiva-
mente, para deslocamentos da oferta para a esquerda e para a direita).
A variancia da receita. de d1v1sas, porem, e menor Ha excessos de deman

da e:de oferta a serem‘compensados com.var1agoes,nos-estoques ~(Quadro

13).

- brio provocam var1agoes na quant1dade exportada em proporgao maior  (em

torno de + 2,6%) que no caso de choques de oferta. As variagdes na recei

 ta de divisas (de"-12,4% e 12,8%) tambem s3o mais pronunciadas (Quadrb
12). N e |

' Des]ocamentos da demanda em mercado - caracter1zado por completa
establlzdade de precos, por outro lado, conduzem a menores variacoes re
"1at1vas,nas quantidades exportadas (-1,3% e 0,1%, respectivamente, para
deslocamentos da demanda para‘a’esquerda e para a direita) que desloca-
‘mentos de oferta sob ‘a mesma condigdo. ConseqUentémente, a mOV1mentagao
~de estoques, necessaria para atender ao excesso.de demanda e de oferta,
- torna-se menos 1ntensa. 0 montante de divisas obtido comzxexportagao de
“aclicar, entretanto, @ bastante afetado. A variancia da receita de divi-

sas, porem, e menor que na situacdao em que os pregos oscilam na faixa

~ de jv10%.em relacdo ao preco inicial. A receita média . -de. ‘exportagéo

"{(RD + RD )/2} e 11ge1ramente inferior. aquela do n1ve1 de equi]?brio

(Quadros ]2 e 13). = S i :
"~ Esse.exercicio fornece. 1nd1cagao de que, no mode]o de desequ111
brio, sob. condigdes de demanda de-exportacdo e oferta de exportagao pre

¢o- 1ne1ast1ca, tanto choques de oferta quanto choques de demanda provo-
cam var1agoes de. certa magn1tude na rece1ta de d1V1sas, geradas pe]a'f

exportacdo de agucar . o
- Na auséncia.de estab111zagao completa de pregos a var1anc1a da

rece1ta total e ma1or no caso de deslocamentos da demanda, com a oferta
-permanecendo - fixa, que no caso de des]ocamentos da oferta, com demanda'

L 1na1terada

Deslocamentos da demanda no. montante necessar1o para ' provocar e
var1agoes de + 10% em re]agao ao prego de exportagao no nivel de equ111

o s T e
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Sob uma po11t1ca de estab111zagao de precgo em n1ve1 de equ111-j;

brio, choques de demanda e de oferta 1evam a var1agoes na receita de di
. visas de magnitudes bastante aprOX1madas. As‘recejtas’med1as, em  ambos

“0s casos, nao diferem de maneira acentuada da receita no ponto de. equi- =
.11br1o..A variancia da receita- de d1v1sas 3 11ge1ramente maior no caso -

 de choques de oferta.'




. 4. ,R_ESUMO E CONCLUSQES

. Neste cap1tu10, com base nos resu]tados emp1r1cos do estudo d0“
mercado de exportagao de agucar do Bras11, apresenta-se um resumo e as_

conc]usoes da pesqu1sa. .
4.1. Resumo .

A importancia das exportagOes brasileiras de agucar como fonte
geradora de divisas para'o'PaTs acentuou-se a partir da decada - de - 60.

Embora. as ‘transagoes internacionais com o produto se submetam, freqﬂen-“

temente, as normas. de acordos V1sando estab111zagao de pregos, 0 merca-

do de agucar evbastante 1nstave1,.gerando preocupagao com a instabilida .
~de da receita de divisas que o0 Pais aufere com a exportagio‘do:pfoduto._

* A rigidez no aJustamento de pregos e quant1dades ‘nesse mercado,

decorrente da presenca de uma ser1e de fatores, pode gerar poss1ve1s dej

sequ111br1os. _ .
-0 aJustamento de um modelo de equ111br1o, quando o mercado e ca

racterizado pela presenca de desequ111br1o, pode induzir a ava11agao_1g_.
correta do comportamento do. mercado, levando a sugestoes de 1p01?ti¢as -

- nao- compat1ve1s com a realidade do mesmo. ‘
0 presente ‘trabalho procura espec1f1car mode]os s1mu1taneos “de

oferta e demanda de exportagao de. agucar do Bras1] 'nao so sob cond1goes

de equ111br1o de mercado, mas tambem levando em. conta a poss1b111dade

da ocorrencia de desequ111br1o nesse mercado, suger1da por uma ser1e de .

'ev1denC1as. S3o. usados dados anua1s para 0. per1odo 1961 84

64




65

- 0 modelo de equi]?brio'é'composto'dé”uma:EQuégﬁo de’(bferta' de -
'exportagao e uma. equagao de demanda de exportagao, re]ac1onadasporrne1o-“

, de uma condicdo. de equ111br1o

No modelo de desequ111br1o, a quant1dade exportada se aJusta ao

'excesso de demanda no mercado, enquanto o prego de exportagao se agusta
.'ao excesso de oferta. ' : : L S v

_Ambos. os modelos sio aJustados com 0 emprego do metodo de mini-
_‘mos quadrados de dois estag1os Foram empregados os 1ogar1tmos deC1ma15-

dos valores observados das variaveis.

Os resultados indicam, para o mode]o de equ111br1o, demanda de'

,_exportagao com elasticidade- prego un1tar1a (E = -] 094) e ofertachaex

. portacao prego- -inelastica- (Ep = 0,259). A e]ast1c1dade renda (dos pai-
ses importadores) da demanda de exportagao (Eg = -4 ,747) e bastante e-
levada. A e]ast1c1dade da oferta em relagao a d1spon1b111dade1nternade ‘

agucar (E = -0,998) nao difere s1gn1f1cat1vamente da un1dade

Por outro lado, o modelo de desequ111br1o indica, a curto pra— 1_(
_.vzo, demanda de exportagao prego 1ne]ast1ca (Ep = —O 138),e renda‘elas-v

_t1ca (E = 2,592). A _
_ : A sens1b111dade da quant1dade ofertada a 1ongo prazo, em face
das .variagoes no preco de exportagao (E 3% = 0, 260) e das var1agoes na

B disponibi]idade interna (ESx =] 003), e prat1camente 1gua1aos va]oreS'

~obtidos por meio. do mode]o de equilibrio.

- A longo prazo, o modelo de desequ1]1br1o 1nd1ca . e]aSticidade-E

-prego. da demanda de exportacao da ordem de -0, 153 e elasticidade-renda
da demanda. de exportacao de 2,883, super1ores, em va]or abso]uto,‘ aos
- obtidos para o curto prazo. '

0 modelo de desequilibrio aJustado e d1nam1camente estave1, com"‘
: per1odo med1o de convergencia para o equilibrio.do mercado de exporta--

- ¢ao de agucar s1tuando se entre 3,7 e 8,7 anos.

- Na. 1dent1f1cagao das fontes de 1nstab111dade das exportagoes de
acgucar do Pa1s, encontrou-se a presenga de d1sturb1os tanto de . oferta -

~quanto de demanda.

Na ava11agao dos efe1tos de choques de demanda e de oferta so-

‘bre}o,n1ve1 e a estabilidade da receita de divisas obtida com a expor-

tacdo de aglicar pelo Brasi], utilizam-se os coeficientes estrutura1s es -

t1mados nos modelos de equ1]1br1o e desequ111br1o :
Indica-se que o modelo de desequ111br1o representa ma1s adequa-

" damente o mercado 1nternac1ona1 de agucar, por possibilitar a. captagao_"
do efeito de variaveis p011t1cas nao exp]1c1tamente 1ncorporadas a0s mo -

de]os
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, Os resultados da simdlagéo dos eféifos de choques de demanda
de oferta sobre o nivel e a estab111dade da receita de divisas, cons1de .
_rando se 0 modelo de desequ111br1o mostram var1agoes re]at1vamente a-

jcentuadas na receita de d1v1sas A rece1ta med1a, tanto no caso de cho-
'ques de demanda quanto no de choques de oferta, nao se mostra muito di-~
ferente daquela do nivel de equ111br1o A var1anc1a da rece1ta, sem .com

~p1eta estab1]1zagao de precos, @ maior no caso de choques de demanda'
com completa estab111zagao de pregos, a var1anc1a da receita no caso de

- choques de oferta e 11ge1ramente ma1or que no caso de choques de deman-

' 5da. ‘ ‘

8.2, Conelusbes

Na comparagao dos resultados obt1dos com 0s mode]os de’ equ111-
brio e desequ111br1o do mercado de exportagao de agucar do Brasil, nao - -
- se d1spoe de elementos estat1st1cos 1rrefutave1s que perm1tam a se]egao
 'de um dos mode]os. Entretanto, como a cons1deragao do desequ111br1o pos
:.is1b111ta a captagao dos- efe1tos de d1versas var1ave1s politicas que afe'

- tam o mercado, nao espec1f1cadas exp11c1tamente, admi te- se que o modelo
de desequ111br1o descreva com ma1or prec1sao ] comportamento do mercado'
de exportagao de agucar do, Brasil. o - ‘

' Sendo e1ast1ca a resposta da demanda de exportacao a var1agoes
na -renda dos paises consumidores, tanto.a curto quanto a longo prazo, e
de esperar  que 0 crescimento da economia dos paises consumidores pro
voquedelevagﬁb méis_que proporcional na demanda de.é§ﬁcar bras11e1ro
Tal fato leva a conclusdo de. que os Grgibs encarregados da formu]agao
da po]?tica de exportagao devem avaliar, déntrevoutros fatores, as pro-

Jjegoes da . renda dos paises consumidores, ao prepararem planos de produ-‘
gao,v1sando o mercado externo. A ava11agao correta da tendencia da ren--

“da pode evitar acumulagao excess1va de estoques ou, no caso oposto, 0
nao-aproveitamento de oportun1dades de. exportagao de agucar por-inexis- -
'tenc1a de volume adequado de estoque.af‘_ RO - '

~ Na ava11agao da oferta de exportagao, 0S, mode]os de . equ111br1o

‘e de desequ111br1o chegaram a resultados semelhantes, tanto no que se
refere a_resposta da quantidade exportada a prego quanto a:~ quantidade
dispon?ve] para exportacdo. Conclui-se que a oferta dévexportagéo'de a-
gucar brasileiro e preco-inelastica, -com . coeficiente de e]ast1c1dade-
-prego caleulado. bastante inferior ao valor previamente obtido. Baixa
sensibilidade da oferta de exportacac indica lento ajuste da quantidade




‘sofertéda‘a5varia§6és em prego'de‘exportagio;fséndo éxp]icado,'entfeiou-°" 
tras causas, pela demora da: resposta da produgdao da materia- pr1ma(cana-v
-de-agucar) a variagoes no prego, por se tratar de produto com - per1odof'
super1or a-um ano “entre p]ant1o e colheita. Politicas que afetem o pre-

go de’ exportagao, como sub51d1os e tar1fas, provave1mente nio terdo im- - ©
pacto s1gn1f1cat1vo, a curto prazo, sobre a oferta de exportagao de aguf

-car.

s3o0. acompanhadas de variacdes paritarias na oferta de exportagdo, -con-

- cluindo-se que aquela disponibi]idadé”tem pouco uso. alternativo no mer- = -
,_cado interno brasileiro. A partir da maghitude do coeficiente da varia-- :

vel d1spon1b111dade 1nterna, indica-se que na’ dest1nagao ‘para o mercado-
externo de parcela da produgao bras11e1ra de acucar, o IAA,. provave]men

te, adota po]1t1ca de garant1a de abastec1mento pr1or1tar1o do mercado -

1nterno, cons1derando a tendencia h1stor1ca do. consumo 1nterno, alem de
uma reserva de contxngenc1a calculada sobre 0. consumo preV1sto ‘Essa po .

| 11t1ca tem sido. cons1derada como satisfatoria e favorec1da pelos di-~

ferentes per1odos de produgao das’ reg1oes canavieiras. do Brasil.

: 0s resultados obt1dos na 1dent1f1ca§ao das fontes de 1nstab111-,  
‘dade da exportagao de agucar perm1tem concluir pcla existencia de per-

turbagoes tanto na oferta quanto na demanda de exportagao. A possyb111-

dade de ocorréncia‘de distlrbios de ambos os”tipos torna mais 'comp]exa“
a analise de seus efeitos. sobre a receita de divisas or1undas da expor- '

tagao de agucar pelo Brasil. SR '

i

' Dada_a elasticidade-preco da demanda de exportacao de agucar,

de']ongo prazo, choques de oferta de.e§portagao“nao afetam, s1gn1f1catl_.
vamEnte,'as:quantidades.transacionadas,'masfphoVoCam‘vériag6e5~mais a-
centuadas na estabilidade da receita de divisas. O nivel medio da recei

ta de exportagdo ndo.€ substancialmente afetado por perfurbagaes da- o-

ferta de exportacdo de aglicar. Na medida que instabilidade ou‘chque de ‘
oferta sao atribuidos a f]utuagoes 1ndependentes da producao do  Pais,

um esquema de. estab111zagao de prego" que responda a mudangas na - oferta
do mercado de exportagao iria. ter: um ‘efeito. direto somente sobre a fon-

‘te do distUrbio. Caso esse ‘esquema envolva a comp1eta estabilizacdo do

preco de exportacao, indica-se’ pequena var1agao na rece1ta de. d1v1sas,

com. 0 ‘nivel de rece1ta med1a prat1camente 1dent1co ao da s1tuagao de au

senc1a de perturbagao.

_ Na. presenga de demanda pouco sens1ve1 a. mudangas nos pregos de
exportagao, como ocorre. no’ mode]o de desequ111br1o, a  busca de -

" Variagbes na dispohibilidadeAinterna'de agﬁtar‘para  exportag5d
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‘-estab111zagao de pregos med1ante a man1pu1agao de estoques , regu]ado-"'
'res, ira mudar a natureza das re]agoes entre var1agoes na oferta e var1'

vfagoes na receita de d1v1sas Um. des1ocamento da oferta de exportagao pa

o raa esquerda ira reduzir a rece1ta e um deslocamento para adireita ira
aumentar‘a,rece1ta, comportamento 1nverso ao ‘que ocorreria sob o 11vref"
jogo das forgas de mercado. EsSaimudahga na natureza.dessas relagoes ﬁg "
~de nao. ser conveniente, e raramente o &, porque 0 mercado nEo “enviara

- aos part1c1pantes sinais. adequados para 0 seu equ1]1br1o, em termos de
pregos ou.receitas. ‘ ' '

Choques de demanda. de exportagao provocam var1agoes nas quant1-_
dades. transac1onadas e nas receitas. de ‘divisas proporc1ona1mente maio-

res que no caso de choques de oferta. A rece1ta media de.divisas, entre

‘tanto, € bastante proxima daque]aﬂreg1strada:na s1tuagaov1n1c1a1 de equi

lTbrio.»DistﬁrbiOS'na‘demanda.de'expoktagao tendem a afetar todosos pai
ses produtores de maneira similar. Na presenca de um esquema de.comple-
ta. estabilizagao de»pregos,-choques de demanda provocam variagoes de pe

quena monta nas‘quantidades,transacionadas;fMas afetam substancialmente

o montante de divisas arrecadado'com a éxbortagﬁo de aclicar,embora o ni

vel de rece1ta media ndo seja. substanc1a]mente alterado. quando compara- |

do ao do nivel de equ111br1o 1n1c1a1, sem disturbio.

Pode-se concluir, da simulagao realizada, que pe]as cond1goes-

presentadas de demanda de exportagao e oferta de exportacdo acentuada-
mente prego-inelasticas, tanto choques de oferta quanto choques de deman
da provocam variagoes. de certa magn1tude na rece1¢a de divisas geradas
pela exportagao de agucar. ' '

Eventual acordo entre pa1ses, para comp]eta estab111zagaode pre

co, €. bastante 1mprovave1 A experiéncia. dos Acordos Internacionais do

Aclicar tem mostrado que, mesmo permitindo amplas faixas de variacio de ;

pregos, os.resultados em direcdo a estabilizagdo tem sido parcos.Visto,
entretanto, nao existirem mu1tos 1nstrumentos alternativos de politica

de estab111zagao, ‘esforgos devem continuar a ser feitos no sentido’ de

'seu. aperfeigoamento. Nao se pode afirmar que o Pais se benef1c1e.ou se-
©ja prejudicado na vigencia de acordos de estabilizagao de pregos,quando

“da ocorréncia de choques . de qua]quer t1po, do ponto de vista do n1veT

de receita de d1V1sas.

Na medida que ambos 0s t1pos de d1sturb1o se fazem presentes no .
mercado de exportagao de agucar do Brasil, torna-se dificil avaliar o TN
‘efeito 1iquido de um acordo de estab111zagao de pregos sobre a rece1ta::f‘

de d1V1sas.,
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