CAPILITULO 1V
ESTIMATIVAS



-39
" No -presente estudo, procurou-se estimar regressoces testando

as seguintes fungoes:

£(DP)

1. PRt

2. PR, = £(DP, PR

t t-l)

3. log PRt = £(DP, PRt-l)
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onde PR, PR._,, e DP tem significado j& definido no capitulolll,

a saber, participagdo relativa no mercado, participagdo relativa
retardada, e diferenga de pregos, réspectivamente.

A variavel S da fungdo numerc 7, foi incluida para se considerar
a influencia do Acordo Internacional do Cafe efetivado a partir
de 1962, com o proposito declarado de minimizar as flutuacgdes de
pregos, buscando niveis aceitaveis tanto a palses produtores, -

quanto consumidores. Uma meta adicional, porém, era aliviar o
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Brasil do pesado encargo de estabilizar os pregos mundiais do
café. Se atingido esse objetivo, a deterioragaoc da  participa
gao relativa do Brasil no mercado internacional deveria ter si
do detida ou controlada através do funcionamento do Acordo.Com
o intuito de considerar a influencia desse acordo sobre as par
celas de participagdo foi incluida uma variivel bindria S, as
sumindo valores de zero para os anos anteriores ac Acordo In -

ternacional, e de um, durante os anos de sua vigencia.

As variaveis DCy DC2,........DC114 ,correspondgm a "dummy" ou
binarias para os diversos paises considerados, que uma vez con
siderado o Brasil como observagao-base, correspondem respecti-
vamente a Colombia, México, Guatemala, El Salvador, Equador,Pe
ru, Replublica Dominicana, Costa Rica, Angola, Costa do Marfim,
Madagascar, Cameroun, Etidopia e Indonésia. Quanto a série de
binarias para os diferentes anos, sao representadas por DY1 ’
DYZ,..........DY21 , uma vez considerado o ano de 1948 como ob
servagao-base, e as demals correspondendo respectivamente aos
anos subsequentes até o Gltimo com relagac ao gqual possuiamos

dados definitivos (1970).

Tanto no que se refere a binarias para paises como para anos,
o valor um foi adotado para o pais ou ano em gquestdo, e zero -
para os demais, em relagao a cada uma das variaveis binarias

introduzidas.
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Ocorre no entanto que limitagoes no tempoc de uso de computa
dores disponiveis, e no caso da equagdo 7, limitagdes quanto
'a capacidade do computador utilizado, nao permitiram a estima-

tiva de todas as regressces pretendidas.

As fungles de nimero 5 e 6 resultam da cisdo de uma fungdo ma
ior, qué_consideraria os 15 paiées e o anos de 1948 a 1970,in
troduzindo-se tambem uma bindria S para considerar os efeitos

- do AIC, Porem, julgamos de interésse estimar uma regressdo pa
ra o périodo léRS a 1962 e outra para o periodo 1962 a 1970,de
modo a se verificar discrepancias que poderiam constituir-se -

em indicagbes da influéncia do Acordo.

Face as consideragdes acima, passaremos aos resultados das es

timativas obtidas.

A) Brasil
Estimativa da regressdo testando a fungao
PR, = £(PR._;, DP)

- somenté considerando o Brasil, 1948 a 1970.

PR, = 0,0H82_+‘0,8186,PRt_ -0,0124DP

1l
(0,0857) (0,0039)

8.5423 =-3,2411

2

R¢ mlltiplo = 0,8657
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- Observagao: os valores entre parentesis abaixo dos coeficientes

s30 os erros-padrao respectivos. Abaixo deles, fizemos constar

os valeres das estatisticas t de Student.

Causa da Variagao

Regressao

ResIduo

Total
\

Calculada como as demals subsequentes, como se segue:

Analise de Variancia

dos

GL
2
21

23

3Q

0,1931
0,0299

0,2230

Graus de Liberdade Soma dos Quadra Quadrado

Medio
Q™ F

0,0965 67,68
0,001y

Elasticidade da Parcela de Participacac (E)

-E (curto prazeo) - 3PR .

P

®DP PR

3 PR . DBF

E (longo prazo)= 3 DP PR
(1-¢)

onde DF é o diferencial de pregos medio dos anos considerados, pa

ra o Brasil, PR & a média das parcelas de participagdo do pais,no

periodo considerado e ¢ € o coeficiente de PR._, estimado pela re

gressao.

E (curto prazo)=-0,0477

E (longo prazo)=-0,262



B) Colombia
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Bstimativa da regressdo testando a fungdo PR = £(PR__,,DP) sQ

menfe considerando a Colombia, 1948 a 1870.

PR, = 0,0347 + 0,9436PR__, -0,0039DP
(0,0754) (0,0014)
12,5151 -2,7707

2

R°maltiplo = 0,8853

Analise de Variancia

Causa da Variagdo © GL SQ QM
Regressao 2 d,0492 0,0246
‘Residuo 21 0,0064 0,0003
Total 23 0,0556

Elasticidade da Parcela de Participacao

E (curto prazo) = -0,1348

E (lengo prazo) = -2,3916

C) Agregada (15 paises)

Estimativa da regressao testando a fungao

t-1?
para todes os paises gonsiderados, periodo 1948 a 1970.

PRt = £(PR DP)

81,11



PR, = 0,0017

Causa da Variagdo
Regressao

Residuo

Total

+ 0,9618PR__, -0,0002DP
(0,0068) (10,0001)
139,6092 -1,93

R? multiplo = 0,9833

Andlise de Variancia

GL sQ QM
2 4,009 2,0047
341 0,0678 0,0002

. 343 4,0772

F
10,079

Elasticidades das Parcelas de Pérticipagéo'

Brasil

Colombia

México
Guatemala

El Salvador
Equador

Peru

Republica Doﬁinicana
Costa Rica |
Angola

Costa do Marfim
Madagascar
Cameroun
Etidpia

Indonesia’

Curto Prazo

-0,0007
-0,00869
-0,0123
-0,0069
-0,0017 -
~0,0656
-0,0358
~0,0075
-0,0763
-0,0629
-0,1353
-0,4166
-1,0514
-0,0142

-0,2045

Longo Prazo

-0,18
~0,1806
~0,3220
~0,1812
-0,0445
-1,7184
-0,9370

- =0,1972

-1,9966
-1,6463
-3,5428
10,9066
27,5231
-0,3719

-5,3537
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D) Agregada (15 paises)
1948 ate 1962

Estimativa da regressao testando a fungdo

PR .l..:.DC

f(Pthl,DP,DC yo DY DY

l’l l le'l.‘ll.’ 30)

PRt

0,0898 + 0,7838 PR__, - 0,0006 DP -

1

(17,8724) (=-2.7084)

0,0389 DCi - 0,0746 DC, - 0,0795'D03 -

(=3,2726)°  (=3,8667) (=4,0251)

0,0795 DC; - 0,0873 DC, - 040850 DC -

5

(-4,0736) (-4,2054) (=4,0472)

0,0843 DC, - 0,0825 DC, - 0,0850 DC, -

8 g -

(-4,0920)  (=3,9707) (<4 ,2186)

.

10,0909 DC - 0,0950 DC,, =

12

- 00,0949 DC

10 11

(+4,3591) (<4,4565)  (=4,4336)
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0,0843 DC__ - 0,0895 DC;, + 0,0020 DY,y =
(-4,1018) (-4,2377) (0,4131)

- 0,0029 DY, o - 0,0017 DY, - 0,0033 DY, -
(~0,6410) (-0,4041) (=0,7593)

- 0,0025 DY,, - 0,0032 DY,, - 0,0038 DY, -
(-0,5702) (-0,7279) (~0,8768)

- 0,000 DY, - 0,0040 DY, - 0,0026 DY,, +
(-0,1109) (~-0,9259) (-0,6005)

+ 0,0003 DY, - 0,0024 DY,, - 0,0033 DY,
(0,0859) (~0,5713) (=0,7803)

R? multiplo = 0,9885

Observagdo: sob os coeficientes das varidveis bindrias entre
parentesis, constam os valores das estatisticas t de Student

respectivas. Os coeficientes das variaveis bindrias corres-
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pondentes a anos nao diferem estatisticamente de zero.

Andlise de Variancia

Causa da Variagdo GL sQ QM F
Regressdo . 28 3,3813 0,1165 £§76,81
Residuo 194 0,0392 0,0002

Total 223 3,4205
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Elasticidades das Parcelas de Participagdo

Brasil

Colombia

México
Guatemala

El Salvador
Equador

Peru

Republica Dominicana
Costa Rica
Angola

Costa do Marfim
Madagascar
Cameroun
Etidpia

Indonésia

Curto Prazo

-0,0022 —~

-0,0207
-0,0368
-0,0208
-0,0051
-0,1969
-0,1074

«0,0226

-0,2288
-0,1887
-0,4060
-1,2497
-3,15u1
-0,0426
-0,6135

Longo Prazo

-0,0028

-0,0265 -

-0,0469
-0,0265
-0,0065
-0,2512
-0,1370
-0,0288
-0,2919
~0,2407
-0,5180
-1,5944
-4,0242
-0,05u4
~0,7828

-4 8=
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Apreciagdc das Estimativas

As regressoes estimadas testaram as seguintes fungdes:

2) PR.= f (DP,PRy.q)
para dados do Brasil (resultado A) e da Colombia (resultado B)

individualmente, e para o agregado de 15 paises (resultado C);

§) PRt = f (DP,PRy-y, DCy,DC7...DCl4,DY1,DY2,,..DY¥13) para o

agregado de 15 paises, no periodo de 1948 a lgép (resultado D),

A fung3o de niimero 6, foi também testada, porem, a regressdo
estimada apresentou resultados ndo significatives no que se re
fere ao coeficiente de DP, nac permitindo o cdlculo de elasti-

cidades,

Refere-se a dados de café para os 15 paises no periodo poste -

rior ao Acorde Internacional em 1962.

As estimativas obtidas devem ser encaradas como adequadas,prin
cipalmente no sentido de se constituirem em base para a andli~
se de modelos mais completos. Ademais sdc indicativas da neces
sidade de estimar as regressdes testando as fungdes de numeros

3,4, e 7,0qQque eventualmente podera melhorar os resultados.
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Nas regressCes estimadas (A,B,C,D) o sinal da variavel DP,sen
do negativo estd de acordo com o comportamento esperado, indi
cando que o aumentc do diferencial de pregos implica em redu-
¢do na parcela de participagdao no mercado. Aliis, essa rela -

g¢do inversa € consistente com a propria teoria da demanda,

Obviamente, a outra variavel PRt_1 deveria apresentar o sinal

positivo oomo de fato se observou,

Paralelamente, os coeficientes de regressido sdoc significati -
vos ao nivel de 1% excetuando-se: a) o da varidvel DP na
fungdo estimada relativa ao agregado de 15 paises (resultado

C), onde t se apresentou com significdncia a nivel de 10%;,

b} os das variaveis DY no resultado D,

O0s coeficientes de determinagdo multipla indicam que as va=-
ridveis independentes consideradas est3o associadas a varid -
vel dependente em respectivamente 86,57%, 88,53%, 98,33% e

98,85% para o5 resultados estimados em A, B, C e D,

Os valores A2 F encontrados, significativos peloc menos ao ni-

vel de 1%, confirmam o bom ajustamento das equag¢des estimadas.
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As elasticidades encontradas para ¢ Brasil (resultdo A) foram
de -0,0477 a curto prazo e de -0,262 a longo prazo, constituin
do-se portanto em valores baixos em comparagdao com os resulta-
dos de elasticidade~prego de outros autores, o que era, alias,

esperado,

0s resultados B, referentes a Colombia, de -0,1348 para elasti
cidade a curto prazo e -2,3916 a longo prazo sac também "limi-
tes inferiores", porém bem maiores do que os encontrados para

o Brasil.

0s resultados C para o agregado de 15 paises, no .periodo 1948
a 1970, sdo relativamente pequenos a curto prazo, para pratica
mente todos os palses, sugerindo na quasi totalidade inelasti=-
cidade das parcelas de participagao em relagido ao diferencial

de prego.

A longo prazo, como era de se esperar, os resultados sugerem i
nelasticidade em menor grau para diversos paises, exceto para
o Equador, Costa Rica, Angola, Costa do Marfim, Madagascar, Ca

merom e Indonésia,
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Os resultados C relativos aoc agregado de paises no periodo 19u8
a 1962, considerando variaveis " dummy ", parecem melhorar os

resultados, mas sugerem inelasticidade para quasi a totalidade

dos paises,



