iV - DISCUSSAQ DOS RESULTADGS

Ao nfvel tedrlco, & estebliltizac8o do3 pre¢os agrficoias
€ um objetivo a ser perseguldo pelos efeitos de redu¢lo da
Incerteza sobre a alocagdo de recursos, 0 que, em (G(ltima
Insténcia, pode Jevar a0 aumento d¢o bem-estar coletivo. No
Brasi!, & Polftlca de Garantia de Pre¢os Minimos (PGPM) deveria
exercer easa funcgéo.

Foram esco!hidos dois 005 mais (moortantes produtos da
pauta dessa polftica, arroz e milho, e seus opregos foram
submetidos & wum conjunto de testes estatisticos, buscando
assocliar as mudancas ocorrldas na PGPM, a partir ¢o final gos

EE).

anos setenta, a possiveis alterac¢des em seu compcrTamento

A parte empirica deste trabalho & dedicada & andlise
das séries mensais de pre¢os recebldos peios produtores e no
mercado atacadlsta de S#8o Paulo. Essas séries contém 290
informag8es, compreendendo o perfodo de julho de 19686 a
jutho de 1890. Fol utillzado como odeflator o [ndice Gersi ode
Precos—disponibilidade Interna (1GP-DI) da Fundagfo Getdilo
vargas.

A 1géla ¢ tentar veriflcar se, no perfodo em que 08
pregos minimos passarsm a se constlitutr no mals importante
Instrumento de polftica agrfcola, puderam exercer ailgum efelto

sobre as flutuacles aleatdrias dos precos de mercado, aitterando

sey comportamento histdrico.

e o e e gy i .

(EE) 0 ANEXU i1 apresenta descri¢do detalhada dos procedimentos

estatfsticos & gados emplricos utillzados.




Uma ingicac8o da maior retevlncia dos precos mfinimaes, a
partir do infclo dos &nos olitenta, é a proporclo cda safra sujeita
& Aquisicles do Governo Federal (AGF) e Empréstimos do Governo
Federal <(EGF). Até 1979, apenss esporadgicamente O governo
adguiria rcarcela expressiva oa safra, como em 1970, quaneo os
AGFs d¢e arroz correspongerem & cerca de 7% da produclo nactonal e
1877, @ano em que comprou 13.4% da safra de arroz e 7.8% da de
milho. A partir de 1981, a propor¢fio aoquirida da safra cresceu
chegando a cerca de 1/4 da progucdo naclonal desses produtos em
1887 (Quaaro 1.

Quanto aos EGFs, historicamente, 520 mais Importantes
pare produtos adgquiridos para Industriatlizac8o, como soja e
algoaédo, chegando a financiar mais ¢ge 70% da safra em atquns
anos. Milho, no come¢o ¢o0s anos 70, tinha menos de 2% da safra
ftnanclada, e no caso do arroz, n&o chegava & 10%. No vperfodo
recente esses financiamentos cheggram a cobrir cerca de 1/3 da
safra de arroz e mals de 15% da 0de miiho. No caso deste (G(itimo
produto, € iInteressante observar gque em 1887, ano em gque foram
reatlzados mais AGFs, chegando & cerce de 1/9 da oproouclo, o
percentual financiado fol 6 menor ¢os Ultimos anos, n#ic atingindo
7% oa safra e caracterizando a substitul¢lo desses mecanismos na
comercializaclo da safre (Quadros 1 e 2).

Apresentamos também informacles referentes ao dispéndio
pddlico com as operacles de AGF e EGF, para se ter 1déila dao
voliume de recursos envoividos, da participac8o dos oprodutos em
andiise e da evolucle real desses recursocs (Quadros 3 e 4). A
ditima coluna desses quadros expressa a evolug&o reat dos AGFs e

EGFs, respectivamente.




QUADROD Produ¢8o Total e Aquisicles do Governo Federal C(AGF),
Brasil, 18639-80
(em toneladas)

Arroz Cmiine

ARG  mmmm oo me e e e

Proaducéo AGF (2)/¢1) Produgéo AGF (2)/¢1)

17 (2) % (1) (2) %

1868 ©3gaEEs 8175  0.14 12883435 7593 0.05
1870 7553083 517800 65.886 14216008 52840 0.04
1971 6583178 14122 0.2 14128748 BE618 0.086
1972 7824231 o 0.00 14881444 8352 0.06
1873 7160127 12162 80.17 14185877 2083 0.01
1874 6764038 8548 D.70 16273227 164278 1.01
1875 7781538 3115 0.09 16334517 97545 0.60
1376 8757078 648302 6.65 17751077 1468189 0.83
1977 8883696 1185241 13.449 19255336 1504851 7.81
1878 7286142 196076 2.14 13559401 312087 2.30
1978 75895214 1114000 1.498 16308380 86753 0.491
1880 8778720 c2 1868 2.287 c2b37207e 404 0.00
1881 8228326 800040 8.7¢2 21116808 64381 0.30
1882 873456563 733343 7.53 21842477 3530604 16.16
1983 7741753 501142 6.47 18731216 1376545 7.356
1984 80273863 BB4538 7.386 21164138 470052 2.22
18985 8024555 1513B22 16.77 220181840 3226757 14.65
1886 10374030 1774555 17.11 20530960 4271671 Z20.81
1887 10425100 2837377 27.22 267868647 6532468 249.39
1988 11807242 2258130 18.12 24700904 1641763 B.65
189889 11ﬁ44453 880073 8.086 265725482 10747586 4.04
1990 7425026 93452 1.26 21287811 456568 c.14

———— . ek . A S S T e . S S S A N S S e M S . S . — T T -

Fonte: Companhia de Financiamento da Produ¢foc (CFP)
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QUADRD 2. Procuclo Total e Empréstimos do Governo Federai (EGF),
Brasil, 19658-90
(em tonetada)
T e Mo
T T
Producélo EGF (2)/¢1) Producéo EGF (2)/¢(1)
(1) (2) % (1) (e) %

1s63  63sazes 543193 8.5 12693435 143348  1.13
1870 7553083 639516 8.47 14216008 372553 2.b¢c
1871 658317¢ 422088 6.40 14128748 176202 1.25
187e 7824231 646597 B.26 14891444 84785 1.81
1973 7180127 724865 10,13 14185877 404663 2.85
1874 6764038 603830 8.83 16273227 787286 4.84
18975 7781538 9p4385 11.62 18334517 - 8B3954 5.4
1876 8757079 1960415 24.08 17751077 1612854 8.08
1977 88536396 1347686 15.15 189255936 15686257 8.13
1878 7296142 780830 10.70 13569401 527700 3.88
18789 7585214 g42241 11.08 18306380 1108788 B.81
1980 89775720 15049549  15.38 203724072 1532781 7.5&
1981 8228326 1370704 16.GB 21116808 37445855 17.73
18982 8734553 1751420 17,88 21842477 3072827 14.07
1883 7741783 2008008 25.85 18731218 2223703 11.87
1584 89027363 940838 10.42 21164138 1748183 g.c8
1985 8024555 1850823 20.91 22018180 1626252 7.33
1986 10374030 3568291 34.40 20530860 1674880 B.16
1887 10425100 31566873 30.28 26786647 18539038 6.949
1988 11807242 3551114 30.08 24700804 4044601 16.37
1888 110494453 2484724 c2£.50 28572582 4286278 16.13

Fonte: Companhia de Financiamento ds Producéo {GFP)
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QUADRO 3, Agquisi¢cles do Governo Federal, Brasil, 1989-50

{em mi!l cruzelros)

L ——— T —— . ——— A W — - T — . A ——— " - ———— T —— T - ——— — . -

Arroz Miiho Total

ARG~ mmmmemmmmeememmeme o mmmmmmmmn e

Neminst Part.(1) Nominal Part.(1) Neminal Real(2)
1879 474 17.69 132 4.94 2677 100
1980 2490 72.589 1 0.00 3430 B84
1981 12725 48.039 8§07 2.28 26460 235
198¢c £18B89 11.349 63198 32.73 183061 878
1983 28872 23.21 57678 46.21 124806 223
1984 154738 42.73 88081 24.60 382168 202
189885 1460836 15.857 2245803 23.83 89383813 1606
1986 450568588 38.12 3336020 c8.86 11518861 810
1887 124913540 38.40 15687423 48,82 315084911 B85

1988 56020344 58.23 2B221626 27.ab 98210358 267

1989 237530430 60.67 130508638 33.34 3914838887 76

i ——— T T —— T T —— T — T T  ———— iy T T ———— — ———— — —— — — — — . ———— .

(1) Participag80 percentual do produtc no AGF total
(2) Evolugclo reat - deflator: (GP-DI

Fonte: Gompanhla de Financiamento da Producho
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QUADRO 4. Empréstimos do Governo Federat, Brasii, 31969-80

(em mil cruzeiros)

S — " T — S ———————— . —— . S v ———— v . ——— T ——— A i —— - —————

Arroz Mitho Totat

App  memmmmmme—mmemmes emmmmmmmmemmmem | e

Nomina! Part.(1) Nominal Part.(1) Nomina! Real(2)
1879 3172 10.70 1878 6.68 28634 100
1980 10547 12.84 5821 6.84 B2157 138
1881 e2a70 10.38 311081 149.84 212448 171
1882 53860 12.349 51858 11.86 437417 180
1983 111387 16.58 67475 10.06 6709398 108
18984 144372 15.31 135883 14.491 943024 17
1885 1812855 £7.48 835887 12.67 6585827 102
1986 5385743 23.64 1834520 8.04 22821821 145
1887 14400036 25.649 4723864 8.7¢ 48584885 85
1988 832718498 2B8.55 82468237 1§.12 326730877 82
18889 525649491486 27.22 530418578 27.48 18313349653 34

(1) Parflclpacﬁo percentual 6o produto no EGF total
(2) Evolug8o real - deflator: IGP-DI

Fonte: Companhia de Financiamento da Producéo
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Observa—-se gque o0s EGFs tiveram menor crescimento real,
élevando-se em B80% entre 1879 e 1982. Tomando o ano de 1878 como
referéncia, o8 EGFs cairam para_47$ em 1984, atinglram novo plco
ém 19BB, com crescimento real de 45%, passando a decilnar em
seguida. Em 19889 o0 valor financiado correspondeu a 349% do
observado em 1379, 0 arroz mostrou maior participac8o que o milho
nesses recursos, sabsorvendo, a partir de 1985, mais de 1/9 do
totat de recursos destinados @ essa finaiidade, A parcela
correspondente ac mMIINO 0SCIIQu bastante, de um minimo de 6.5B8%
em 1878, e chegando & mdxima em 1988, com 27.46%.

0 volume de recursos destinados a AGF mostrou
crescimento real expressivo a partir de 1981. Em relac8oc a 1979,
0 ano de 18382 mostrou etevagclo de 778%. iss0 se deveu
especlaimente ao feijfo, pois nesse ano 0 governo adquiriu 38.2%
da safra desse produto. 0 triénio 1885-B7 marcou & PGPM como oS
anos em aue o governo tornou-se grande comprador. No ano de 13985
regi{strou—~se um recorde: 0 valor real dos AGFs cresceu 1508% em
relaclo a 1978 e cerca de 700% em relaclio a 1984. Registre—se que
nesse ano o governo adquiriu 51% da safra de slgoddo, 17% da de
arroz, cerca de 15% da de milho, 24% da de feilj8io e 12% da
producioc ¢e so)a, sendo gue este ditimo procuto, até entlo, nunca
tinha sido objeto dessas operaches.

Em 1988, as aquisi¢les da producéo diminuem bruscamente
e, emboras a safra ge 1983 seja uma das malores de nossa histdria,
¢ velume de recursos destinado ds AGFs calu para cerca de 78% do
valor reat observado 10 anos antes.

Nc Estade de S50 Pauio, tradiclonatmente as aquisicfes

realizadas pelo governo representavam parcela multo pequena da
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produclio, com muitos anos sem registrar qualquer compra de arroz
e de mitho. Essas operacles sempre foram malis frequentes nas
regifes ce frontelra, onde & distlncia cos centros de consumo e a
menotr infraestrutura de armazenagem e transporte fazem dos pregos
mfnimos, &s vezes, Gnica opglio ¢e venda da produgho.

A partir de meados dos anos oitenta, as aquisicles
passaram & ser expressivas, mesmo na proximidade dos centros de
consumo, chegando a cerca de 20% da produclo desses produtos em
1887 no Estado de S8c Paulo. Reiembre-gse que foi nesse perf{odo
que aconteceram os problemas apontados por LOPES (1886) e REZENDE
(1885), de administrac8o desordenada dos estogques pdblicos, com
afastemento (o0s agentes privados da comercializac8po agrfcofa. ©
risco de manuten¢glc privada de estoques fez com que 08
tradiclonais EGFs fossem substituldos por AGFs, entre 1985 e 1887
(Quadros 5 e B6).

Esse conjuntoc de Informacles expressa a importéncia que
assumiu a PGPM na década de oltenta. £ razodve! supor que a maior
Intervenc8oc pdb!ica através de compras ou financlamentos deve ter
provocado algum Impacto sobre O 'comportamento dos pregos
agrficoias.

Para avallar os efeltos das modificacles Introduzidas
na PGPM sobre & dinémica cas sértes de pregos foi wutilizada a
andlise de Intervenclo. 08 modelos auto-regressivos integrados de
médlias mdveis C(ARIMA) foram ajustagos &s séries de Precos,
buscande iniciaimente descrever seu comportamento. U estudo da
legisiaclo e & revisBo da !iteratura pertinente permitiu

geterminar 08 momentos em que foram reallzadas as mudancas
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QUADRO S. Producfio Total e Aquisi¢fes do Governo Federal (AGF),
S8o0 Paulo, 1978-90
(em toneladas)
C arrez miome
AROD m e e
Producéio AGF (2)/(1) Producéo AGF (2)/(1)
(1) (2 % (1) (2’ %
1979 ;07800 o o.c0 2277000 0 0.00
1880 413400 5 0.00 2335800 0 0.ag0
1881 378800 1711 0.45 2752800 0 0.00
1882 - 488200 0 ¢c.00 33924680 588458 17.11
1983 817400 1373 0.22 3158000 266454 8.43
1884 388800 141 0.04 2961000 =4:1=4:11 0.81
1885 486800 37804 7.61 2970800 489485 16.81
1886 4989EB00 54415 10.88 30836040 221071 7.158
1887 540000 104837 19.41 3821000 807761 <20.60
1888 508200 50860 19.01 3684000 89580 2.43
18989 469800 804 9.17 3756000 2788 a.a7
1980 330600 o e e 2574000 1802 a.o07
Fonte: GompannT;—;;_Financlamento g8 Produg8o (GFP)
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QUADRO 6. Produclio Tote! e Empréstimos d0 Governo Federal (AGF),
S8o Paulo, 1979-80

{em toneladas)

Arroz Milho

L I e T ————

Producgfo EGF (2)/(1) Producéo EGF (2)/(1)

(1) (2) % (1) (2) %

1973 307800 49085 15.94 2277000 212636  9.34
1980 413400 46435 11.23 2335800 282129 12.08
1881 373800 40107 10.56 2752800 648421 23.59
1982 4939200 53516 10.782 3332400 571690 16.B5
:983 617400 BO788 13.08 3159000 510880 16.17
1984 388800 26858  6.81 2901000 497329 17.14
1985 436800 19463  3.32 2870600 289617  9.75
19BE 498800 48805 9.98 3093600 263658 B8.52
1887 540000 28444 5.27 3821000 282548  7.21
1988 508200 36779 7.24 3684000 526711 14.30
1988 489800 5067 1.08 3756000 462772 12.32

——— o ———— A . W M e e M e L M e M A A L i

Fonte: Companhla de Financiamento da Produ¢8o (CFP)
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consigeradas relevantes na PGPM., Esses momentos determinaram a
eapiicac8o da andlise de interven¢lic sobre 08 modelcs &ajustados
previamente.

A andlise de itervenc¢cdo permite verlficar se um
acontecimento externg contribuiuy snéniflcattvamenti para alterar
0 comportamento de uma série temporal, quantiflicenco o efetto e
permitinde determinar se @ aiteracdo fol! gradual ou abrupta e o
tempo decorridoc entre o evento e sus manifestacdo sobre a série
em estudo. Esese tIipo de andlitse apresenta algumas [imitagbes
descritas no Anhexo <&. Aqui chamemos 2 aten¢édo rara aquei-~
correspondente & coincidéncia de ocorrénctas. Se ajgqum outro
evento externo ocorrer 3simuitaneamente &0 que 3se pretende
analisar, 08 resultacos podem ser distorcldos e captar o efeito
do eventg que néo estd sendo considerado.

Além dos eventos em foco, 0 comportamento 00S precos ¢€
normalmente Influenciado por um conjuntﬁ de elementos do lado da.
oferta e demanda, como estoques acumulados, volume de safra,
importacles, exportacfes, controies de pregos, etc. Assim, alauns
eventos podem ter tldo efeito significative, mas neutrailzado por
outras ocorréncias desconhecidas. Também ailguns resultados
signi{ficativas ao nfvel dos testes estatfsticos pooem ser devidos
a outros fatos relevantes e ndo incorporados na andiise., Tomamos
0 culcdado de incorporar nformacles subsididrias, & luz das quals
procuramos avaiiar 0os resuitados dos modelos.

Ressalte-se que a andlise de Intervencdo € indicativa,
mas néo suficiente para dimenslionar 0 efelto sobre a
variabllidade da sérle, preocupacdo central deste trabalho, Para

isso buscamos na l1teratura o¢ Indicagores de instabilldgade
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tragictonalmente utlilizados e aplicamos sobre 8s séries ajustadas
pelos modelos ARIMA.

As mudangas na PGPM sujeitas & andilse de IntervencHo
tujos perfodos estdo identiflicados nos quadros de resultados sfo:

-1. VBG: corresponde ao Valor Bdslco de Custeio., Até
abrit de 1978, o0s pregos minimos eram utilizados como referénc!a
para cdicuio dos financlamentos de Custeio. COmMO O Creaito rural
éra subsiclado, & vinculac8o ao custelo exigia cautela na ftxaclo
008 precos minimoes. O resultado € que frequentemente eram fixados
a nflvei lrrisdrio. Com a desvinculac8o ploe passar & exercer
papel mais efe - Ivo com pre¢os minimos estabelecidos de forma a
orientar 0s produtores nas suas decisfies de plantio.

2. Indexac&c: até agosto de 1981 8 PGPM n#o0 previa
correco monetdria para os valores fixados com dols meses de
antecedéncla ao Infclo do plantio. Com a Inflac8o crescente, 08
precos mfinimos acapbavam multo defasados dos pregcos de mercado,
reduz!ndo sua eficécla.

3. Pre¢o de Intervenc8o: até fevereiro de 1588 nlo
havia regras ctlaras para 1lberagfo dos estoques pdblicos. As
tntervencdes intempestivas do governo no mercado afugentsvam 03
agentes privados da comerclalizaclio da safra, e, como 03 Pregos
minimos em meados dos &anos oltenta foram fixados a nfveis
prdximos ou até acima dos precos de mercado, uma parcefa muito
grande da procducéo fol transferldé a0 setor pdblico. A introducéo
do prego de (nterven¢80 como referéncia para a |lberaglo dos
estoques fez retornar o Interesse dos agentes privados pela

comercializaclio dos produtos agrficolas. Essas regras existem
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somente para arroz, felj&o e milho.

Comoc no perfodo ansellsado a economis braslleira esteve
sujeita & um processo Inflaciondrio crescente, que resultou em
diversos planos de ectabliizag8o Inclusive com congelamentos de
precos, foi necee¢sdrlio savaltar também sSeus efeitos sobre O
comportamento das séries estudadas. E de se prever que, com o
aumento das taxas Inflacinndrias, a dlspersdo 00S pre¢os aumente:
08 choques apticados para controle da inflagée, se
gesconstderados, podem enviesar as conctusBes. 0s planos
econfmicos sujeitos & andiise de tntervencdo sd0: Plano Cruzado
(fev/BE), Bresser (jun/87), veréo (Jan/B8) ¢ Colior (mar/90).

Para uma aproximac8o tnicial do problema, & anéllse
grdfica é dtii. As figquras 16 a 13 repregentem 0s pregos reals de
arroz e milho, ao nfvei do0 progutor € no mercado atacadtsta de
S80 Pautlo.

Uma primelra observat8o, a partir desses gréficos ¢
que, 0S pre¢os do arrgz parecem mais estdveis que 0s do mitho, a0
longo do tempo. Outra diferenca nos pregos desses produtos, e que
pode ser observacda pelos gréficos, € que o arroz mostrou nftida
tendéncie de gueda de precos. Igsso fol acentuado a partir de
meados 00S anos oltenta, resultado provdvel de aumento da
proguc3o e do volume de estogques, especialimente entre 1887-88
(Quadros 7 e 8), As quedas mais acentuadas aconteceram com 08
pre¢os ao nfvel do progutor, chegando, em aiguns meseé, 4 «cerca
de 1/3 da média ca série. Pela mesma razdo 08 precos 4o Mmilho
deci!inaram nestes anos, mas de forma menos expressiva.

As figuras 20 a 23 mostram a disperséo ¢.s Pre¢os em

torno da média. Nesses grdficos foram plotados também os limites
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correspondentes a dols desvios padrfBes em relaclo & média de tods
@8 sgérie. Embora oS precos recebldos peios produtores tenham
representac8o grdfica mulito semelhante & dos pre¢os no eatacado,
estes mostraram malor estabilidade, especiaimente no caso d0
arroz que, apenas na&a safra 1974/75 excedeu 0 limite de dols
gesvios-padrfes, ficando ilgeiramente abaixo no final da s€-1e.
O0s coeficientes de variac#o calculados engiobando todo o perfodo
jul/BBE-jul /90, . s8o0 de 24.8% no atacado e de 30.7% nc Ccasc 003
precos. recebldos pelos produtores. Para o miiho o0s Ppregos no
atacade também mostram menor dispersfio em relaclo & médta da

sérle, mas a diferenca € menor: 23.7% ¢ 26.8%, respectivamente,
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Preco no Atacado de Arroz
Soo Pauls, 1966-50

FIGURA
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u preca real de 1986

16. Série Mensai de Precos Reals de 1985, Deflaclonados
pelo Indlce Geral! de Pre¢os - Disponibilidade tnterna
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Preco Recebido por Produtores de Arroz

Soo Pouk, 1966—90
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Preco no Atacado de Mitho

Soo Poulo, 1566—80
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FIGURA 18. Sérle Mensal de Precos Reals de . 19BE, Deflacionados
pelo {ndice Geral de Pregcos - Disponib:lidade interna
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Preco Recebido por Produtores de Mitho
Sag Paulb. 1966-90
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FIGURA 18, Série Mense! de Prec¢os Reats d¢e 1988, Defiacionauos
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Preco no Atacado de Arroz
Soo Paulo, 1966-90
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FIGURA 20. Desvios em Relac8o & Média dos Pre¢cos Reals Mensais
go Perfodo jul/68-)ul /90
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FIGURA 23. Desvios em Relaclo & Média dos Pregos Heals Mensals
do Perfoco jJul/B6-jul/90
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QUADRD 7. Estimativa de Suerimento de Arroz, Brasil, {979-91

lem 1,008 t)

Estoque  Produgdo  laportacdo Suerisento  Consumo Excedente Exvortacio Estogque
MEs/Ano Inicial Passagen
par/79 519 73B% 1833 7141 8385 73k ] 754
rar/Bt 13é 94638 348 19742 Bree 2042 ¢ 284
aar/84 i916.3 B2e8 299 ?v33.3 9000 923.3 73 880.3
gar/B #80.3 7153 203 18238.3 2100 §138.3 18 i120.3
par/83 1178.3 B224 455 9899.3 7158 $39.3 i2 647.3
rar/H4 647.3 8994 91 972%.3 9200 529.3 2 927 .3
war /83 927.3 8740 kL1 9787.3 5650 127.3 3 122.3
aar /84 122.3 9813 2074 1206%.3 10240 176%.3 & 1763.3
fev/87 1763.3 18578 235 12576.3 iooee 2576.3 T 25743
sar /88 2a7i.g 117462.2 190 14523.5 18560 4823.5 1¢  4813.5
mar/B9 4943.5 i1e92 208 15363.9 U 4585.5 10 4490.5
. mar/9e 495.5 7967.6 86d.3 13243.4 f1t40 2243.4 i®  2283.4
mar/9i 2253.4 10019.3 400 12872.7 11220 1452.7 10 {4427

Fonte: Coaparhia ce Financiamento da Producio

-
Js
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QUADRD 8. Estimativa de Surrimento de Milho, 8rasil, 1979-%:

{em 1.000 %)

Estoqwe  Producdo laportagdo Suerimento Consume Excedente Exsortacdo Estoque
HEs/Ano Inicial Passages
par/78 g8t £4916.7 {308 L6417.7 16414.7 i ? !
gar/7Y H 14543.2 152¢ iBeda.2 i77¢4 KL ¢ 334.2
sar /B0 334.2 19434.8 2811 21784 20400 1189 9 1ige
abr/81 iige 21282.7 91,7 23364.6 21%94.8 1369.8 7.4 1342.7
Jan/82 1362.7 216937 9.6 22976 d06eY.2 23668 543.4 1823.4
jan/B3 1823.4 19014.14 ?id.d cleie.s 19464.¢ 13589.4 765.% 823.5
Jan/B4 823.5 211??.5 2ud.6 22254.4 19955.4 227%.2 i78.2 2121
Jan/8 2124 21173.7 d62.4 23557 22937 488 # 408
nar /b6 600 20264.1 2423.6 23287.7 ci687.46 1400.1 8 1400.1
war /87 i600.1 24738.3 B71.2 d9229.4 26350, 287%.4 8 2874
nar /88 2879.4 29ded.b 17 28118 25328 2798 # 2798
mar /8?7 2793 26266.8 {54.9 2921%.7 26140 3079.7 8 3079.7
xar/90 w79.7 22257.4 700 26037.1 24800 1237.4 & 2374
mar/9i 1237.4 23885.4 1880 26123.7 25480 723.7 9 723.7
Fonte: Companhia de Financiasento da Producdo
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1. Efeirtos sobre 05 Pregos ce Arroz

Denote-se pOr Yy 0 processo estocdstico gerador da

série de precos no atacado (PA) € precos recebldos pelags

produtores <(PR), Fazendo Iy = PNy ) (Ca), 0s modelos ARIMA

ajustados pogoem Ser express0os pelas SEQLIRTES ecuacbes:

PR: Zy = £(1 - 8,8 - 858°)/¢C1 - B8 (1 - ggB%)Iay

Fa: Z-t = [(1 - 918Jf(1 - B)Jat

Nestas ecuaghes, B8 ¢ o operador de cefasagem, ST
€, B8'Zy = Zy-,: @t € % ruido oranco, 8, e @, Sa0 08 DArGMETrcs
cujas estimat:vas oS80 apresentacas no0g  cuadros 3 e 0,

respectivamente para PR e PA.

Contrariamente a0 cue Se acredita, 03 pre¢os de arroz
nfc mostraram sazonaiigace significativa, especiaimente no Casg
do produto no atacado. PA plde ser pem representada por um modeto
ARIMA (0,1,1), mostrando estreita ligac8oc com defasagens de
apenas um mEés. No caso d0S pregos receblgos pelos produtores,
além das defasagens de um més, também as de 5 e 6 meses
mostraram-se sSignificativas. Ambas as Séries mostraram—se nag
estaciondrias, exigindo estimagdo sobre dliferencas de ordem 1. O
stnal negatlivo dos parémetros indicam a tendéncla de aqueda nos

pregos de grroz.

( Y Essa transformacSoc & conveniente acuando se Trata de estucod
de sérles 1longas, especralmente no casc dog pre¢os, pOrque  as
estimativas onassam @ Ser fertTas sobre as taxes de variacdo d0s
pregos, e n#o sobre seus vglores. Exempl|ficando, S€ Zy-q =
InYt—q: Z¢ = IARYy € Wy = Zy = Zg-3- Entho Wy = In(Yt/Yt_q), Senco
Yr = Yg-ql1 +# r), entado Wy = InC1 + 1) cue, Ppara peauencs
variacBes se aproxima da taxa de variacf#o no preco entre T e t-1.
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Quadro 9. Modelos Estimados para Precos Recebidos pelos

Produtores de Arroz, Estado de S8c Paulo, 1960-1930

—— -

Modelo/Intervencéo Par8metro FEatimativa Teste T
ARIMA(E,1.,5) &4 -0.51157 -10.16
& 0.15407 2.74
Hg -0.22649 -3.35
ARIMACE,1,0) 81 -0.%51293 -10.10
Bg 0.15507 2.73
Zg -0.28751 -3.33
g, t<mai/79
VBC = wg 0.01882 0.33
1, t2mai/79
p, t{ago/81
indexacho = . "y 0.00085 0.01
1, t>aqo/81 :
0D, t{mar/88 '
0.02403 0.4¢2

P. Interv., = w2
i, t>mar/88

-_—_..—..—-..-———__.—_..-_....-_—_—.-....——--.-——_-——_—-_-.—-———-——.——
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Quaaro 9. Modelos Estimados para Pregos Recebidos petos
Progutores de Arroz, Estado de S80 FPauio, 18B0-1880

({contlinuacda)

Modeto/!ntervencéo Par8metro Estimativa Teste T
ARIMAC(E,1.,5) 81 -0.46688 -8.45
B 0.14967 2.58
Ag -D.19329 -2.92

G, fev/B&8>t>nov/86

Sruzado = wg -0.06457 ~0.17
1, fev/BB{t{nov/BE
0, Jun/87>t>»ago/E7

Bresser = w1 -0 .038B62 -0.97
1, jun/B7{t{ago0/B7
0, jan/83>t>mar/B8

veréio = wo 0.08238 2.07

1, jen/88¢{t{mar/B8

b=3

g, ti{mar/80
Collor = Wg -0.18235 -2.98

T, t2mar/90

Fonte de Dados Bésicos: i(nstituto de Economia Agrfcola
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Quadro 10. Modelos Estimados para Pregos de Arroz no Mercado

Atacadista ¢a Cidade de S&o Pauio, 1866-90

e e e T " ——— i W " T S e A e T e e S —————— T -

Modelo/Intervenglio Pardmetro Eatimativa Teste T
ARIMACDO,, 1) 81 -0.21624 -5.65
AR{MA (0,1,1) 81 -0.29588 -5.14

g, t<mai/78
VBC = wg 0.084919 1.35

1, t>mal/78

b=5
0, t<{ago/81
Indexacto = Wy 0.0B877 1.07
1, t2ago/B1
b=3
0, timar/88B
P. Interv. = wo 0.12385 1.88
1, t2mar/BE
b=3

(continua...)
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Quadro 10. Modeios Estimados para Pregos de Arroz no Mercado
Atacadista d& UCloade de S#&c Pauio, 1886-8D

(continuacdéo)

ARIMACO,1,1) 84 -0.22998 -3.73

0D, fev/BE>t>nov/BE

Cruzggo = vy 0.11883 .67
1, fev/BB6{t{nov/BF
b=4
O, jun/B7>t>ago/87

Bresser = Wy 0.03221 0.73

Y, jun/87<{t£{aaq0/B7
b=2

0, jan/B89>t>»mar/89
verfo = wo ' 0.088BE5 .00

1, Jan/88{t{mar/89

p, ti{mar/80
Cotlor = w3 -0.124988 -1.89

1, t2mar/90

ARIMA (0,%,1) 84 -0.28274 -5.11

D, fev/86>t>nov/86
Cruzado = wg 0.11471 2.82

1, fev/BB{t{nov/86
b=4
D, t<mar/B8

P. Interv., = wye D.12433 2.00
1, t2mar/88

e T —— — ———————— T v S I D Mk e f—— —— A ——— T —— ——— —

Fopnte de Dados 3dslcos: instlituto de Economia Agricola
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Denote-se por Y o processo estocdstico geragor da
sérte c¢e precos no atecado (PA) e precos recebldos peios
progutores (PR). Fazendo Z¢ = In(Yy) (°%), os modeios ARIMA

a)usTados DDOEM Ser EKPresses pelas seguintes ecvacdes:
] 5 6
PR: Z¢ = [(1 - 8.8 - 858°)/¢1 - B)(1 - f#gB Jlag

PA: Zy = (€1 = 84B)/01 - 8)las

Nestas equacdes, & € « operacor de cefasagem, 1810
€, B'Zy = Zg¢-,. a¢ € 0 ruicoc oranco, 6, e g, s&0 0% Dparametros
cujas esTimativas Sdo0 eoresentagas nos  cuaaros 8 € 10,

respecttvamente para PR e PA,

Contrariamente a0 oue se acregita, 09 precos de arroz
néo mostraram sazonailiocage significatlva, especralmente no Case
do produto no atacado. PA pfde ser bem representada por um modelo
ARIMA (0,1,1), mostrando estreita !igacdo com defasagens de
apenas um més. No caso 00S pre¢os recebicos pelos Pprodutores,
além das defasagens de um més, também as de S5 e B meses
mostraram-se significatives. Ampas &3 sérics mostraram-se nao
estaciondrias, extgindo estimagdo sobre diferen¢as dae ordem 1. O
sinai negativo 00s parémetros indicam a tendéncig de Qqueda nos
precos ge arrpoz.

(EB) Essa transformaclo € conventente quango se trata de estudo
de séries f(ongas, especlialmente no caso dos pregos, a20rque  as
estimativas opassam a ser feitas sobre as taxas de variacéo dos
precos, e n#ho sobre seus valores, Exempilficandoc, Se Zy-1 =
InYt~1; Zt = tnY¥y € Wt = Zt -~ Zt—q. Entéo wt = '“‘Yt/Yt—1)- Senoo
Yo = Ye—qt1 o+ 1y, entéo Wy = tn(1 + 1) cue, para peouenas
vartacfes se aproxima ca taxa de varlacdo no preco entre t e T-%.
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Quadre g, Modelos Estimagos para Pre¢os Recebldos peios

Progutores de Arroz, Estado d¢ s8o0 Paulo, 1960-1980

—_._.___-_-_—.--_—_—__——_—.__.—_.—..-———..-—-_——...——..--—_-—-———-.—__.—.._—

Modelo/intervencéo Parfimetro Fstimativa Teste T
ARIMACE,1,5) &4 -0.5115%7 -10.1B
o 0.15407 2.74
Hg -0.22649 -3.35
ARIMACE,1,B) 84 -0.51293 -10.10
85 0.15507 2.73
2 ) -0.22751 -3.33
g, t<{mal/78
VBC = wp 0.01882 0.33
1, t2mai1/798
g, t<ago/B1
Indexacho = wy D.00065 0.01
1, t>ago/8B1
0, t<mar/88
P. Interv. = wa 0.02403 0.42
1, tXmar/88
(continua...?
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Quadro

Modelos Eatimados para

Produtores de Arroz,

Precos

Estado de S8o0 Paulg,

Recebidos pelos

18960-19840

{contipuac¢cdo)

ARIMAC(BE,1,5)

Cruzado

Bresser

verfio =

Coftor

n

0O, fev/B6>t>nav/86

1, fev/B6{t{nov/8BE

0., jun/87>t>ago/87

1, iun/B7¢{t{ago/B7

G, jan/88>t>mar/88

1, Jan/83{t<{mar/B9

b=3

0, t{mar/80

1, t2mar/80

vp

Wy

=4

w3

-0.46698

0.14867

-0.18328

-{4.00457

-0.03862

.082386

-0.18235

-8.45

-2.82

-0.11

-0.87

2.07

-2,98

Fonte de Dados Bdsicos: Inst

1

ttuto de Economie Agricola
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Quadro 10. Modelos

Estimados para Precos de

Arroz

no Mercado

Atacadista dga Cldade de S&0 Paguio, 1866-80

i e e e A . e e - —— P o Al e e M T —— W - —— ke ke L - o ——

e ———— i — e e T ok e ke B T T g e — ke AN S S T — i —— = T ——

ARIMA (O,1,1)

0, t<mai/79

VHC =
1, t2mai/78
b=5
0, t<ago/81
tndexagcdo =

1, t2agoe/81
=3
0, t{mar/B88

P, lntery. =
-1, t2mar/B88B

Wo

w1

wo

-0.288588

0.08418

0.08B677

0.12338%6

1.07

139
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Quadro 10. Modelos Estimados para Pregos de Arroz no Mercado
Atacadista da Clcade de S&o0 Paulo, 18966-90

{continuacfo)

ARIMACO,1,1) 84 -0.22888 -3.73

0, fev/B6>t>nov/8BE

Cruzado = wo 0.11883 .67
1, fev/B6{t{nov/8B8H
b=4
0, Jun/87>t>agqo/87

Breaser = Wy 0.032e1 6.73

1, jun/B7{t{ago/87
b=2
0, Jan/BS8>t>mar /88
verfo = wo D.D88B85 2.00
1, jan/B88<t{mar/89
b=4
0, t<{mar/90

collor = w3 -0.12489 -1.88
1, t>mar/8D

ARIMA (0,1,1) X -0.292749 =5.11

g, fev/BE>t>nov/BE
Cruzado = wg 0.11471 2.82

1, fev/8B{t{nov/86
b=4
D, t{mar/8€8

P. Interv. = "y 0.12433 2.00
1", tXmar/88

Fonte de Dados Bdsicos: instituto de Economia Agricoia
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Quanoco foram acrescentacos & esses modelos uhivariados
a andlise de intervenc8o, plde-se observar que nenhum dos trés
eventos assoctfados & mudangas na polftica de garant'a de pregos

rinimos provocou modificacdo0 no cemportamento da série de pregos

L]
(]

e nfvel aa arogter, pardmetros 25T IMagos sermaneceram

oraticamente JCEni:iCc05 &08 00 moCelo untvariago e o teste T,
epresentade ng d!tima co una do quadro 9, nado oermite  atriburr
gualguer etetto significativo as altera¢bes na FGEPM,

Da mesma forma, oos Planos Gruzado € Sresser néo
surtirem efelT0 sobre a dirnéEmica (a serte PR O Apenzs  0s  Pianos
verao e Coli.or mostraram-se sjantficativos, © primeiro deles
elevango 05 Pregos € 0 5egundo provocando queda.

0¢ precos do o2roduto no  atacadoe mostraram-—se mals
sensfvetrs. Dentre as mogificacbes da PGPM, em mar¢o de 1988, a
introdu¢d#o cas regras para li1beragcdo dos estoaues pdbtlcos,
através dos precos de Intervenc8o, contribuiu para elevar o
patamar da série PA em aproximadamente 12% (Quadro 10).

As estimetivas permitiram assoclar efetto stgnjficative
spbre a sistematicidade da série &s épocas dos Planos Cruzado ¢
verado., E de Se Supor, no entanto, GUue &LEN&S NO PrIMEtro casoc se
posss atributr ¢ efelto ao plang de estabilizagho. 0 Pilano
verdo, como se sabe, teve curta curacdn, e a mucanca identificada
no comportamento da s€rle mostra ume defesaaem de quatro meses a
partir de janetro de 1988, més da decretacdo oo planc. NO caso
dos pre¢os recebidos pelos produtores, este Flane tampém
mostrou-se significetivo, mas com defasagem ce resposte de Trés
meses, em amtas 0S cesos eievandg D patamar ¢0S pregos em cerca

de 8%. F nossfvel gue a retencdo especufattva ce estoques,
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aguardgando meihores pre¢cos futuros, pratica bem sucedida no ano
anterior, ©cSejJa a cause efetliva da etevaclo significativa dos
pregos neste perlfogoe (REZENDE, 189%91),

Ao f nal do auadro 10, apresentames o modelo ajustadeo

bty

‘nctuyingo spoenas 2= InTervencies referantes @ Flang fruzeago

[yl

pregos ¢e :ntervengdo. Ectes dols eventog parecem ter efteraac

ginamica 0a =&€rte np atacaco, Ccom @lPVECAR (0S5 DreECOS EM CEerca ce

11%. No caso Cessa muda ¢a na PGPM, dnyca & wroastri- efelto
s1gr!ficeTive, ¢ teste 7 tgual & o, 80 ceemite aflrmacis
ceteqorice. N0 entahio, oGuTras eviCenclas carecem rufarga: BESE
reayitado. A& cafra te 1988 fot1 uma gas majores ¢ 0% estOGUES

acumulagos no pas-adp ersm srandes, o0 cue, em condrgfes normets
jevyarta & cueda nos Lregos. Apesar 01Ss0, 0S5 precos aog arroz o
elevaram.

Consjiderando gque, por altguns anos, a forma de conducédo
de- PGPM, iiberando estogues de forma desordenada €& com objetivo
imediato de refrear o crescimento dos precos nos centros urbanos,
ProvoCOU inseguranga entre 0SS agentes que normaimente operam Com
estpaues, levanco 0% nrecos a fiCcarem agglxo 405 Proprtos  pregos
minimos. Acsim, a volta da normalldade, com 0o estTabelecimento cé¢
regras para tiberagcdoc dos estoques pdbiicos, pode Ter contribuldo
para elev ¢cd0 00S pregos.

A elevacdc de precos néo € objetivo ¢0S Pregos minimos
Assim, conclurr cue & PGPM ndo mos~rou indlicaches de atteragdo do
patamar 00Ss npregas n¥o signiflca aue a poiftica fol indcua. Se ¢
objetivo 6 estabilizar precos visando & eficiéncia ra atocacio de

recursos, comog prega a teorta, pareg uma ayall=Ccao “g «ficdcia €
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necessdrio reunir evidéncias nesse sentido.

0s gquyadros 11 e 12 =apresentam 08 (ndicacores de
instablilgade estimados, respectivamente para PA e PR. A série
foi segmentada, com identificacfo dos subperfodos correspondentes
4 etapa pré e pdés moai!ficaclo na PGPM, Também, daco aque @
ecenomia brasileira, a partir age fevereiro ¢e 1988 sofreu vdrtos
planos de estabilizagcldo, gque inclulram congefamentos de prego,
tomamos este més como referéncla para mais uma subdivislo da
série, A parte inferfor ¢os quadros apresenta o0s Indlcadores para
0s cinco quingquénios, visando contribuir para uma visho mais
abrangente das séries.

0 primeiro indicador apresentado nos guadros 11 e 12
corresponge 4 média odas vartagdes percentuals absolutas,
uttllzaaas.por HOUCK (1874) e chamada por HOMEM DE MELO (197B) de
variac8o retativa média. Esse método, aplicado aos precos de
arroz, permitiu identiflcar crescimento stanificativo da vartacho
apds todos o3 eventos assoctados & mudancas na PGPM para as duas

séries.

0 coeficitente de vartagio simpies (CVS), apresentado em
seguida, segunado KIRSTEN et alll €1880) € a meadida ce glsperséo
relativa mals usada. Pela sua experté&ncia, no setor das clé@ncilas
humanas, consideram que pode ser considerada pequena variac8o até
15%:; variaclo média entre 15% e 30% e grende acima deste
percentual. 08 resultados obtidos para arroz enquadram=se, entéo,
entre as categorias correspondentes & peguena € b média varjagéo.
Somente no casc dos pregos recepldos peios produtores € que em
algquns subperfodos o GCVS excede 30%. 13S0 8conTECEl apés a

desvincuiac8o do orec¢o mintmo como referéncia para 0o crédito de
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QUADRO 11. indicadores cde Instabilldade dos Preg¢os de Arroz 0o
Atacado, S8o0 Pauio, 1866-90

" — ————— e = N S M S S S D T e e i S S T ey WD N S G S L M A SR S SN A S e S S ——

Evento Perfodo VAM GVS Max/Min F
(1) (2) (3) (&)
até anpr/78 3.73 19.17 1.28
VBC 1.07 *x
pds abr/78 5.67 25.39 2.c8
até age/81 3.90 18.649 1.29
Indexaclo 1.03 n.s.
pds sgqo/81 : 5.88 25,491 1.78
até fev/88 .20 20.63 2.71
P, intervengao .29 *x
pds fev/88 8.65 17.77 0.7
atéd Jan/8b6 4.03 18.04 1.31
Plano GCruzago ’ D.BEB n.s.
pds jan/BB 7.27 9.1 1.20
Quinquénic 1 eagc/BEB—jui/70 3.78 1e.649 0.78
2.78 *xx
Quitnquénio 2 ago/70-}ul/7S 3.83 19.46 1.88
0.994 n.3
Quinquénio 3 ago/75-jul/80 3.98 20.28 1.11
0.20 xx
Quinguénio 4 ago/BO-jul/85 4.73 10.20 D.G63
3.39 xx
Quinaguénio 5 &ago0/85—-jut/80 6.82 £6.06 1.40
Total jul/88-Jul /80 4.84 24.83 2.95

(1) varitac8o Relativa Médla em porcentagem

(2) GCoeficlente de Variac8o Simples em porcentagem
(3) Raz8o mdximo/minimo em porcentagem

(4) variéncia posterior/varténcla anterior

x - significativo ao nfvel de 5% d¢e probabillidade
xx - signiflicativo ao nfve! de 1% oe probabiiidadge
n.a. - nfo signtficatlivo

Fonte de Dados 8dsicos: I(nstituto de Economia Agricola
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QUADRO 12. Indicadores de Instablllgdade dos Pregcos HRecebidos
Peips Produtores de Arroz, S8c Pauio, 15B8B6-80

————— v e e A S A R S S e Gew S ey A S S S G S S S S ——— o e Sl el e S S ————

Evento Perfiodo VAM Cvs Max/Min F
(1) (2 (3) (4)
até abr/79 5.20 22 .54 1.889
VBC ' 1.06 *x
pds abr/78 5.8¢2 32.10 2.21
até ago/B1 5.18 2e .33 1.88
Indexacéo 0.8B8 n.s.
pds ago/81 5.0 21.20 2.689
ate fey/8B8 5.26 5.9 4,21
P, 1ntervengéo 0.15 xx
pds fev/8B 7.61 28.78 0.87
atéd Jan/86 5.10 21.76 1.88
Plano Cruzado 0.39 *x
pds }an/86 7.22 £4.8¢2 T.77
Quinquénic 1 =ag90/8B-jul/70 5.86 19.83 1.29
1.858 *
Quinguénto 2 agoe/70-jul/75 5.54 21.80 1.68B
0.79 n.s
Quinquénio 3 ag90/75-juli/80 4,32 20.90 1.385
g.249 xx
Quingquénio ¢ ago/BO0-jul/B5 4,92 12.40 0.74
2.92 *x
Quinquéntio 5 ago/B85-jui/90 £.88 32.80 2.17
Total jul /86— Jui /90 5.49 30.71 4.73

— . e e S e S L A T T e A " T i T e ALl S s i P S

(1) variacfo Relativa Mddla em porcentagem

(2) Coeficiente de variac8io Simples em porcentagem
(3) Raz#io mdximo/minimo em porcentagem

{4) vartédncia posterior/varténcia antertor

x - gignificativo 8o nfvel de 5% de probabilldade
xx - gjgnificativo a0 nfve! de 1% de probablliidade
n.s. — néo stgnificativo

Fonte de Dados B&sicos: Instituto de Economta Agrfcoia
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custelo agrficota, identificada nos gquagros pelo Titulo VvBC, apds
@ indexaC8o dos precos minimos € no ditimo quingquénio da série. E
fnteressante que, regra geral, o CVS ratifica 08 resultados
obti¢os pelo método antertormente comentado. & Unica divergéncia
entre esses dols Indicadores cue pode ser consiceraca importante
aconteceu apds o estapelecimento de regras para interven¢aos {c
governo no mercaco: esse indicadaor diminutu, ocuanco pela VRM foi
igentificado crescimento.

A raz8o0 ‘entre o malior e ©O MEnOr prego, inagtcadgor
utiltzago cor ROBINSON (7975 em sua andi:se de rnctapelicece de
srecos acricolas nos Estados Unidos, apregenta, nesta  pesauisa,
resuyltados similares aos obticos pelo CVS., HdE uma elevacée
marcante apds a introdugdc do VBC e da 1nadexecdoc do0s pregos
minimos, caingo apds &s regras para intervencdoc pdblica nos
mercados agricolas,

Fol empregado tampém o teste F para comparar @as
vart8ncias em refagc%o % média observada entre ©0S sSubperfodos.
Para as duas séries de pregos ¢e arroz, 08 resultados mostraram
crferenca signiflicativa @&o nfvel de 1%, Indicancdo aumento da
variadncia entre o operfoco pré e pos criagao do VBG para
supstitulr O preco minimo antes utitizade como referéncia para
concessdo de flnanciamentos. A introcu¢do da indexac8o néo
provocou mudanca significativa na varténcia da série.

Apds o0 sSurgimanto das regres para 'lberacéo dos
eatoques puUblicos, ao contrério, as vartdncias des sérses PA ¢
PR o¢Iminufiram significativamente. Embora o teste F n&o aponte
causas, mas indioye sSimpiesmente out. 28 informaces Tém

comportamentos dlferentes entre sybnerfoeos, ¢ razodvel acregltar
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que essas regras tiveram algum efeito estabilizagor dé pregos,
especlalmente sobre 0 mercado ataceadista. Destagque—se gque foI O
gnico evento refativo & PGPM =& ser jdenttiftcado come
glgntficative pela andliise de Intervencho. Tembém o coefictente
ge vertagdo simples e 3 razho mEximo/minimo S€  reEQUZIrEM nNESce
perf{odo enquanto VYRM ¢l o dnico dos Indlcadores utitiz2ados aque
mostrou elevagio. Além c¢rsso, a Treviséo da fiterature,
apresentads no capftuio ante-tor, identifica esse fato como
marcante sSobre 2 muganca de sxptotativas do seter privaco  frente
40 precos e estocagem de proguTos agrlcotas  ocels  reaucdo 6o
chamado ¢5C0 Institucionsl,

Para uma vIS&0 mals abrangente ¢a c¢in&mica da variéncila
da sérye, a exemplo de KLEIN (1377 (Eq), for estimada &
variéncla mdével parg doze meses frente & media mdvel ce 36 meses.
0s resultados podem ser apreclados nas figuras 24 e 25. Uma
primeira constatag8io I(nteressante € que, para o arrgz, na maior
parte da série, 0 sumento da vari/&ncla estd associado & queda no
preco & vice-versa.

No caso 00S precos no atacado, nas ocasides em que &
vari&ncta se elevou bruscamente, 03 precos estavam em quedea,

resultado de boaes safras. 1880 aconteceu entre 1876 e 1877, 1981

e 1882 e durente 1887. Jé nas subldas acentuadas de prego, &

(aq) A partir de dacos trimestrals do deflator impif¢cito do
produto americano o gutor cafcuia médias mévets ce 10 anos € @
partir dessas médias obt m a varlancia cortrespondente &8 5 anog,
No nosso caso, com informagles mensets, o cdiculo da mégla movel
fol feito a partir de 2B meses, e ¢ variéncra movel & partir de
12 meses. Em ambos 0s casos 0s cdiculos foram fesTos SObre @
primeira diferengca do Jogaritmo neperiano ¢a série griginal.
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FIGURA 25. Variancia ®™Mdvel dos Pregos, S&oc Paulo, 1836-350.
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quegs da variéncia n&g & atbrupta. A vartincila Gos pregos
recebidos pefgs prooutores também osclila em sentido inverso ao

dos precos, mas de forma mais suave. £3s8as constatacbes podem ser

feltas @& part!r do confronto das fieuras 17 e 18, onde foram
rlotados ps eLre¢os n0  atacado €  prefos recenicos nelos
prpodutores, respectivamente, com &s tiguras c9 e 25, CuE

apresenta as respectivas varidncias (ES>.

As figures 23 e 24 néo parecem ingiIcar gualquer mudangs
no comportamento da varidncia ao tongo go tempoc. A Instadbiildace
308 hregos € major noes perfacos de safras abundantes, g menor
auando se produz pouco. Essa sistemdtica ndo sofreu mocyficaches
ne perfodo em que foram introduzidas mugancas na PGPM, ¢
aparentemente a variéncra n#do fcr: infiuencieda, nem mesmo pelas
elevadas taxas Inftaciondrias que marcaram o0s anos 80,

Esses resultados, embors nfo nos permita afirmacles
taxativas, fornecem algumas indicacles. Com base no conjunto de
testes estatf{sticos empregados, n#o se pOde atribuir efelto
redutor significativo na varlapilidade dos precos a duas das
mudancas d¢a PGPM (VBGC e Indexaclo). 0 mesmo ndo se pode ¢lzer com
relacho &3 regras para interven¢do nog mMercacos, GQue parecem ter
reduztde a incerteza tanto para 0s produtores qQquanto Ppara 0S
intermedidrios na comercializacdo agrfcola. Tambem & varifncia
méve! mostra cueda no perfodo (megiato 3 fntroduc8o desssas

regras, mas vo!ta & crescer a partir de meados de 18983, perfodo

ge major c1spersfdo cos precos de toda a série.

(ES) A tentaT-iva de colocar :recos e variéncies num mesmo grafico
n&o 4f0! Dem Ssuceatda bor problemas de escala, mesmo realizange
transformacfes na csérie deg 2recos.
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Segmentando as s€rles entre perfooo pré e pds Plang

Cruzado, 08 lindicagores utiilzados ndo permitem atirmar que 3

dispercsfo0 d0S precos de arroz aumentou, mesmo com & aceleragéo

inflacionédria supsequente aos congelamentos de precos, NO
entanto, auango se copfranta o Uitime cuinquénie ¢a cérie g
anterior, 08 rndlcadores s&o unénimes apontando para malor

instapllicgade no perfodo recente.
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2. Efertos sobre 0S Pregocs ce Mi1ho

A estimac8o do0s pardmetros referentes aos pregos de

mitho tamoém fo! felta sobre O logari1Tmo neperland CGes sérires. 08

modelog ARIMA univariaoos podem SET expressos pelas seqyintes

equagbes, CUjOS parZmeTros S&0 corecenTEACs NOS GUaAGres 12 e 14

=1
PR: Zy = ((1 - &8 ~ 85870 /(1 - 8201 HGBE - ﬂ18818)]a7
I 5 . : ) B
PA: Z¢ = [(1 - @gB)/(1 = B)¢3 - gqa80¢1 = §18 2)ag
Comao node SEr oDservaco, & cazonal igace neste .aso g
matsc nftida e corresponde & teid meses e gefasagem. £

interesegnte pohseryvar aue, tampém para este produto, 01 eventos

assopciages A mudangas na PGPM, jgent1ficadgos no quadrgo 13 como

vagc, indexacio e prego de Intervengdo néo provocaram atteracdo

s|gnificativa saopre a d¢inémica da sérle de preg¢o =20 nfvel g0

produtor. Para esta série o dnico svento que teve Impaclo foi O

planpg Cotior, que etevou slgntflcatlvamente 0 patamar 008 precos.

Como a safra 1989/90 foi cerca de 15% menor que a anterior, 0

mais provave! € aque @ elevaca3o 008 Precos tenha sigo causada pela

escassez.

Sobre a série de prego de milho no atacado, do1$s dos

eventos supmetidos & andlise GC¢€ interven¢8o mostraram—se

atgnificattves. A criacdo do VBC em maio ce 18978,

a0s pregos minimos para efeito de concessdo de

rurais e o0 Plano Goltior.

mesma abontada para a série PR, 0U seja, escasse? ge produto.

Era de se esperar oue a crtiag
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Quadro 13. Modelos Estimados para Precos Recebidos pelos

Progutores de Mitho, Estado de€ S&0 Psulo, 1360-1880

Modelo/intervencéo Parémetro Estimativa Teste T
ARIMAC18,1,5) B4 ~0.33821 -6.049
g 0.24361 4.17
P -0.20808 -3.57
E18 -0.18705 -2.97
ARIMA(18,1,5) 81 -0.33112 ~5.BE
CE 0.25507 4,38
Pg -0.22503 -3.82
F18 -0.1BE78 -2.95
D, t{mai/78
VvBC = wg -0.0B585 0.89
1, tXmai/79
0, t<ago/81
indexag8o = "y -0.08642 =-1.17
1, t2agoe/81
o, t{mar/88
P. lnterv. = wo -0.08637 -1.17

1, t2mar/88B

—-——.__-...-—--———--——..—-——-——-—-—._-—-——_.—_—.———.———-——-_—.—-_-_.
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Quadro

13.

Model S

Produtores de M!tho,

Estimados

para Precos

Eatado de S&o Paulo,

Recebldos

pelgs
1860-13880

{continuacln)

ARIMACIE

cruzedo =

Bresser =

verfio

Coltlor =

.5

G, fev.,/BBE>t>nov/8E6

1, fev/86{t{nov/BE

O, jun/87>t>ago/87

1, Jun/B7{tLag0/87

0, Jan/89>t>mar/88
1, jan/B9{t{mar /88

b=1

o, t<{mar/30

1, trmar/80

Parédmetro Eatimativa
81 -0.33887
Bg 0.23294
Ag -0.24248
Big -0.17800
wg -0.048627
vy 0.03644
wo -0.10052
W3 0.c266789

.88

Fonte de Dados Bdsicos:
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Quadro 14. Modelos Estimados para Pre¢os de Milho no Mercado

Atacadiste da Cldade de S8o0 Pauio, 1366-30

Modelo/l: tervencfo Par&@metro Estimativa Teste T
AHiMA(1,1,5)(D,U,1)5 85 J.2800% 4.89
H1 0.15303 .62
bg -0.24818 -4.21
ARTMAC1,1,5)(0,0,1)g 85 0.23847 5.14
Ji 0.14684 2.45
dg -0.22659 -3.75

0, t<{mai/79
VBC = W 0.38511 5.12

1, t2mai/79

=4

0, t<ago/B1
indexagho = LA -0.13358 -1.73

1, t2agqo/81
b=6

g, t<{mar/88

P. Interv. = wo
1, t>mar/8B

-0.104940 -1.36

{contihua ...)
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Quadro 14, Modelos EFstimados para Pregos de Milho no Mercado

Atacadista ca Clidade de 580 Pauio, 18686-90

(continuacha)

Modelo/Intervencéo Parémetro Eatimattiva Teste T
AH!HA(1,1,S)(U,0,1)5 bg D.26184 4.91
B4 0.18147 3.19
bg -G.22240 -3.64
o, fey/BB>t>nov /BB
Cruzado = wg -0.047623 -0.81
1, fev/B64t{nov/BE
o, Jjun/B7>t>ag0/87
Bresser = wq 0.08784 1.18
1, Jun/B87£{t£{890/87
0, jan/88>t>mar/B3
verdo = wo 0.08777 1.81
1, jan/839{t{mar/B8
b=8
g, t<{mar/80
0.19629 2.30

gollor = w3
7, tymer/80

—---.-_—_.———_—-——_—-——.-—-—.——_—_-———-—_———.—-_-.—-—_.——_———
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Quadro 15. Modelos Estimados para Pre¢os ce Milho no Mercado
Atacadista da Cigade de 580 Pauio, 1866-80

(continuac8o)

Modeto/Intervencéo Parémetro Estimativa Teste 7T
ARIMAC1,1,53<0,0,1)g B 0.27583 4.,7¢
g 0.16158 2.72
bg -0.22712 -3.78

0, ti{mai/78
VBC = wg 0.39582 5.13
1, t2mai/78
b=4
0, t{mar/390
Coltor = w3 0.17488 2.13
1, t>mar/90
b=2

—— v — — A . — A S  E rk t R R A - S — A S S S S T T — i ————— -

Fonte de Dados Bdeicos: Instituto de Economia Aarfcola
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maior gfelto sohre PR & menor sopre FL&, j8 cue tocas &s mectides
tomadas & ocasifio, consubstancladas na expressfo "plante gque 0
Jo&0 ~osarante”, visavam expanotr a oferta gaarfcota epds duas
safres insuficientes. Mals uma vez € & cindmica de oferta e da
demangs cue congicilonou & c:mensdo co efeirto, A inexisténcta Ce
estogues de passagem {(ver cuadro 8) no :nfcio ce 878, etevou 0
precos na entresséfra. Esse fato corncigty  com 0 "pacote
agrficola”™, pogendao 1nguzir & conciusdo enviessacs c¢o0s fatos.
0s testes ¢e variabiligace 080 pregeos ce miLlho,
sprecentacos ncee cuacrose 15 € 1B, sap mals conclusivos  cue 00
casg do arrgz. Uns reforgam 0§ resuitagos ¢as Qulros € cermrtem
conﬁlu:r peio aumento da tnstabilidade G& Pregos recedicos pelos
orogutores e no mercado atacacista de Sdo Paulo na Ulitime gécacna.
Aqul tampém, o ©nico acontecimento dque pareceu ndrcar aiguma
queda na dispersdo dos precos, fol 2 Introdu¢cdo de regras parsy
intervenc80 pdblica nos mercados. Apenas um do0s jndicadores,
variac&o relativa médla (VAM) indica aumento de dispersdo do0s
precos apds esse evento. Por sutro jaco, 0 coeficiente de
vartac&o simples (GvD), a razéo mdximo minimo e o teste F Indlicam
queda. Neste Ulti;mo ¢asc, & vartdncia catu para cerca ga metade
da opbservada no perfodo anterior, resultado significativo ao
nfvel de 1% de probabilicade para 05 Precss no atacado ¢ S5S% no
caso do0s precos recebidos pelos produtores.
Uma constatacdo interessante é gue a maior
instabi!icade dos precos antececeram 05 chogques ap!icados para
controle oa Infiacdo. 0 quinguénto 1380-85 € igentificado por

=

t0dos os indicadutres come ¢ de maior cdispersé@c dos precos Tanto

b
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QUADRD 15. Ingicadores de instapbi:idade 0O0S Pregos gcg Milho no
Atacado, S80 Pauio, 1966-80

--.--....-_——_-—————--.-—-_————....—-.-—_-,..______———--——————-—————-——______-_.._

Evento Periodo VRM CVvs Max/Min F
{1 (2) (3 (4)
ateé abr/79 5.06 18.87 1.135
v8cC 2.29 xx
nds abr/79 8.76 28 .ck 2.6¢
até aggo/B1 5,58 20.78 1.69
Indexac&o 1.56 *x
pds &go/B1 g.83 27.95 c.B2
até fev/BEB §.853 ge.o? 2.62
P, intervencéo 0.23 *x%x
nds fev/88 9,11 14.78 .72
até jan/BB 6.38 ce .48 1.87
Piango Cruzado g.51 *=x%
pds jan/BB 8.58 20.1o 1.15
Quinquénic 1 ago/6B6-jul/70 5.82 18.73 0.98
1.29 n.s.
Quinquénio 2 ago/7D0-jul/75 5.25 17.71 .85
g0.78 n.s.
Qulinquénio 3 ago/75-jul /80 5.03 16,01 g.96
3.53 xx
Guinquénio 4 ago/BO-jLI/8B5 g.82 27.94 1,87
0.36 *x
Quinguénio S ago/85-}ui/80 8.87 21.80 1.43
Total jul /66—}ul /90 6.79 23.7¢2 c.be

-—_—_—.—_-.——.__—_.‘-——---——___.-—._—..-_-___—-.—-.-__--..-__—....—-——..---———_-.....__——

(1) vartac8io Retativa Médle em porcentagem

(2) Coeflciente de Variacfio Simpies em parcentagem
(3) Rez80 méximo/minimo em porcentagem

(4) varifincia posterior/variéncia anterier

* - significativo ad nivei de 5% de propbabilidade
xx - signtficativo ao nfvel de 1% de probabillidade

n.s. — néo signiflicativo

Fonte ae Dados Bdsicos: Instituto de Economia dgricoia
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QUADRG 5. lngicagores oe instabiligs0e dos Precps HRecebigos
pelos Produtores c¢e Milno, S8o0 Psuto, 1266-80

e o . —— . —— i e A —— Y — T —— T e T ——————— —— —

Evento Perfodo VRM CVS Max/Min F
(1) (2) (3) 4)
até abhr/79 6.11 2e.7e 1.59
vBgo 1.76 *»
pds abr/78 7.30 30.85 3.49¢2
ateé ago/81 6.1c 232.07 1.80
ingexacio 1.851 %%
pds aga/81 8.35% 31.77 3.4¢2
atd fev/EB B.BB c4.4a¢ Z.896
P. I1ntervenchao 0.48 «*
pts fev/8E g.&4 £4.80 1,41
ate Jan/g6 - B.59 £4.349 2.36
Planp Cruzado ’ 0.58 «x
ptés jan/B8B g.72 25,13 1.73
Quingquén:o 1 ago/GB6—-Jul/70 7.20 Z2.88 1.20
1.07 n.s
Quinquénio 2 ago/70-jul/75 .05 19.08 0.98
g.81 n.s
Quinguénio 3 ago/75-jul/80 4.89 15.65 0.83
3.16 *xx
Quinguénic 4 ago/BO0-jul /8BS g8.00 28.60 1.78
0.51 x
Quinquénio 5 ago/85-}jui /80 B.6S £7.85 Z.26
Total Jul /66-3ul /80 §.85 26.75 3.42

(1) vartac%0 Relativa Mépgia em porcentagem

(2) GCoeflciente de Vartag8o Simples em porcentagem
(3) Raz&o maximo/minimo em porcentagem

(4) vari1&ncia posterior/variénecla anterior

* - giqnificative ao nfvel de 5% de probabilidade
x* — significativo ao nfvel de 1% de probabiiidade
n.s. — nfo significativo

Fonte de Dados Bdsicos: instituto de Economia Agricola
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10 atacado Qquanto nos pregus recebigcs pelos produtores, 0O Teste
F, razfo entre as vaerifincias em relaclo & méaia ¢a série entre
1880-B85 e 0 quinguénio 1875-80 fol ge 3.563 e 3.16,
respectivamente para PA e PR. Jd o confronto das varidncias pds e
preé Plano T ezao0Q mostrou quecde stantficstiva, 0s oputroe testes
tiveram resultados confittantes, mas as divergéncias n&o sa3g0
gxprassgtivac .

4 evoluglo da variéncia mostrada nas fiaguras 26 ¢ 27
confirma 0s resuiltados dos outros Indlicago es mostranco & década
¢e B0 como & ce maitor dispersao do2 precos 1z.t0 ng &rTecado  como
ao nfyvel ¢os produtores, destacango-se 0 &ang ¢e 198, cue mosira
pico mais elevaao ae nstabtiidade. Tampbeém no casp do milho, @
varténcia mdvel raminha em sentido :nverso &0 d0S precos, mas de
forma menos nitiga cuye para o arrd2, Neste ano, por exempio, 08§
pregos se reguziram, resuitado de certo volume estocado € de uma
safra gqrande, provocando até alguma exportacéo.

Repete—se no caso do mitho, o fenGmeno ocbservado pars o
arroz. Apds introduclo gas regras para liberacfo dos8 estogques
pdbticos, em 1988, a varténcia da sSérie de precos declina,
volitanig & crescer um ano depols,

0 gque se pode depreender de TOoO0S 0S5 Indicadores
obtidos parg mitho, € aue ac moclficagdes introguzidas na PGPM
néﬁ puderam reduzir a instabiilidage ce precos na Gitima década.
Todos os incdlcadores apontam para a maior instebilldaoe na décage
ge oltenta, & & PGPM pode zté ter contribuidc 2ara  1550. Nesse

centide, as regqras para comerctalizac8o dos estogques ptblicos,

D

estartam, gimrlesmente, retirancc ima ¢ 210rCéED introguzica |

mercado.
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a variancio movel

FIGURA 2f. Variincia M4vel ¢os Pregos, S&c Pzuio, 18366-90.
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FIGURA

Sreco Recebido por Produtores de

Miltho

Saa Pauls, 1966-80
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Mdvetl doe PFregous, SBO Paulo, 19€E-50.
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